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1. Fonds- und Asset Management-Branche im Umbruch
Ansatzpunkte fir Blockchain-Innovationen

3. Regulatorische Neuerungen als Voraussetzung fur
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Die Blockchain-Technologie als Effizienzhebel fir die Fondsbranche

5. Kryptowdhrungen und Tokenisierung von Private Assets als
Innovationshebel und Differenzierungsmaoglichkeit
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Fonds- und Asset Management-Branche im Umbruch



WEOWN

Herausforderungen Fonds- und
Asset Management-Branche

Kiinftige Herausforderungen

bis 2026

bis 2021/ 2022

Quellen:
Boston Consulting Group (BCG), 2022: “Global Asset Management — from Tailwinds to Turbulence.”

mnm 2022: “In a New World: Time for Wealth Management Firms to Shift Course” 5



«Wir sehen das Asset Management an der
Schwelle einer revolutiondren Transformation,
von der die Kunden genauso profitieren werden
wie die Investmentmanager selbst. Die
Blockchain-Technologie bietet Asset Managern
Wettbewerbsvorteile entlang der gesamten
Wertschopfungskette, er6ffnet ihnen neue und
direktere Zugangswege zu Kunden und
ermodglicht ein besseres Wertversprechen sowie
hohere Anlageertrdge fir Kunden.”

Oliver Bilal
Head of EMEA, Invesco Corp.
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World Economic Forum (WEF): @/ WEOWN

«Bis 2027 rund 10% des globalen BIP tokenisiert”

Projected tokenised market volume until 2027 (in US%trn by asszet class)"

M Listed equity I Cither equity Bonds Il Ciher financial assets

I Uniisted equity B investmentfunds [ Home ey {777 Other tokenisable assets s Das WEF schatzt, dass im Jahr 262

e bis zu 10% des globalen BIP via DLT-
Technologie / Blockchain gespeichert
und gehandelt werden.

= Das tokenisierte Vermdgen konnte
demnach in 2027 bis zu 24 Billionen
US-S wert sein.

= Voraussetzung ist laut WEF die
Zusammenarbeit zwischen Banken
und Digital Asset Infrastruktur-
Anbieter.




Ansatzpunkte flir Blockchain-Innovation
In der Fonds- und Asset Management-Branche
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Ansatzpunkte fiir die Blockchain in der Fonds- ¢/ Y

und Asset Management-Branche

Abwicklungsseite

1. Traditionelle 2. Tokenisierung 3. Wie 2 + Nutzung 4. Wie 3 + 5. Wie 4 +
Wertschépfung Fonds-Anteile und  Blockchain als automatisierte Abwicklung
Verwahrung durch  gemeinsame Abwicklung von Cash-Seite
Registerfihrer Source-of-Truth Corporate Actions durch Krypto-
-> Umgehung CSD  durch KVG, via Smart wdhrungen
Verwahrer und Contracts (CBDC)
Investor

Mischmodelle
(traditionelle,
Krypto-Assets

Krypto-Asset

Digital Asset
Index ETF
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Regulatorische Neuerungen als Voraussetzung
flir Blockchain-Innovationen in der Fondsbranche



Uberblick tiber die wichtigsten regulatorischen
Verdanderungen der letzten Jahre

Virtual Currencies:
Key Definitions and

Potential AML/CFT
Risks

* Xk
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*
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*
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Européische
Kommission

FATF 12-MONTH

J G

Bitcoins:
Aufsichtliche
Bewertung und
Risiken fur Nutzer

~ BaFin

X

5 AMLD

FATF
GUIDANCE
FOR A RISK-
BASED
APPROACH
TO VA AND
VASP

REVIEW OF THE
REVISED FATF
STANDARDS ON
VIRTUAL ASSETS

AND VIRTUAL
ASSET SERVICE
PROVIDER

FATF REPORT
Virtual Assets
Red Flag
Indicators of
Money
Laundering and
Terrorist

Financing
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Européische
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DLT Pilot
Regime
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Advice ICO Advice for
and Crypto- European
Assets Commission
- on Crypto-
Assets
. esm? puopen sectesond - o

5 AMLD ins

Umsetzung

eWpRV &
KryptoFAV

WEOWN
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https://www.fatf-gafi.org/publications/methodsandtrends/documents/virtual-currency-definitions-aml-cft-risk.html
https://www.bafin.de/SharedDocs/Veroeffentlichungen/DE/Fachartikel/2014/fa_bj_1401_bitcoins.html
https://www.fatf-gafi.org/media/fatf/documents/recommendations/Virtual-Assets-Red-Flag-Indicators.pdf
https://www.fatf-gafi.org/media/fatf/documents/recommendations/12-Month-Review-Revised-FATF-Standards-Virtual-Assets-VASPS.pdf
https://www.fatf-gafi.org/publications/fatfrecommendations/documents/guidance-rba-virtual-assets.html
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/DE/TXT/?uri=CELEX%3A32018L0843
https://eur-lex.europa.eu/legal-content/EN/TXT/?uri=CELEX%3A52020PC0593
https://www.bundesfinanzministerium.de/Content/DE/Gesetzestexte/Gesetze_Gesetzesvorhaben/Abteilungen/Abteilung_VII/19_Legislaturperiode/2019-12-19-Gesetz-4-EU-Geldwaescherichtlinie/0-Gesetz.html
https://www.bmjv.de/SharedDocs/Gesetzgebungsverfahren/DE/Einfuehrung_elektr_Wertpapiere.html
https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/2545547/67493daa-85a8-4429-aa91-e9a5ed880684/EBA%20Report%20on%20crypto%20assets.pdf?retry=1
https://eba.europa.eu/sites/default/documents/files/documents/10180/2545547/67493daa-85a8-4429-aa91-e9a5ed880684/EBA%20Report%20on%20crypto%20assets.pdf?retry=1
https://www.esma.europa.eu/sites/default/files/library/esma50-157-1391_crypto_advice.pdf
https://www.esma.europa.eu/press-news/esma-news/esma-publishes-report-dlt-pilot-regime
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Verdnderte regulatorische Pramissen
ermoglichen DLT-Innovationen in der Fondsbranche

s

§ 1 KryptoFAV

§ 4 Abs. 2 eWpG Kryptofondsanteile

| |

-

J

~N

§ 3 eWpG Registerfuhrende

p
§ 1Abs.1a S. 2 Nr. 6 KWG
Stelle

J

/ Emission von \
Inhaberschuldverschreibungen &

Anteile an Sondervermogen
(Fondsanteilscheine) durch die
Nutzung eines Registers
papierlos zu emittieren unter
anderem als Kryptowertpapiere.

kdnnen auch als
Kryptofondsanteile begeben

werden. Diese sind

elektronische Anteilscheine,
die in ein
Kryptowertpapierregister

einzutragen sind (siehe auch §
Physische Verbriefung und 95 Abs. 5 KAGB).
Verwahrung bei einem

Zentralverwahrer der Urkunde

\ nicht erforderlich. /

\_

/Anteile an Sondervermég}

_/

Abweichend von § 16

/Absotz 2 eWpGist bei

} L Kryptoverwahrung
Kryptofondsanteilen die
Verwahrstelle

\ @Verwchrung, die Verwol®
die registerfihrende

und die Sicherung von
Kryptowerten oder privaten
Stelle. Zudem kann neben
der Verwahrstelle auch

kryptografischen Schlisseln, die
dazu dienen, Kryptowerte fir
andere zu halten, zu speichern
oder darUber zu verflgen, sowie
ein anderes von der
Verwahrstelle
beauftragtes
Unternehmen, das Uber

dazu dienen, Kryptowertpapiere
fur andere nach § 4 Absatz 3

die Sicherung von privaten
eine Erlaubnis verflgt,

kryptografischen Schlisseln, die
die registerfihrende Stelle
sein.

eWpG zu halten, zu speichern

\oder dartber zu verngen./

N
v~ Nach § 72 Abs. 1 Nr. 2 KAGB / § 81 Abs. 1 Nr. 2 KAGB Pflicht zur v" Beauftragt und koordiniert Abstimmung mit Kryptoverwahrer, welcher
Prufung, dass die Inhaberschaft am Kryptowert dem Investmentfonds die private Keys sichert
oder der KVG fur Rechnung des Investmentfonds zuzuordnen ist. )L
2

[ v Stellt und verwaltet Kundenwallets (reguliert?)

)
v" Fuhrt das Kryptowertpapierregister (reguliert)

Copyright Own AG, all rights reserved

| .
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Verwahrstelle in Zusammenarbeit

mit Kryptoverwahrer

Verwahrstelle

Kryptoverwahrer

-> Kryptowert, der kein
Finanzinstrument
darstellt, sonstiger

Vermogensgegenstand
-> nicht verwahrfahig
-> Pflicht zur
Prafung, Inhaberschaft am
Kryptowert dem Fonds zuzuordnen
-> stets aktuelles
Bestandsverzeichnis unter
Beachtung der Grundsdatze
ordnungsgemafBer Buchflhrung zu
fUhren

-> verwahrt Kryptowerte im
Auftrag der Verwahrstelle
-> Sichert die privaten SchlUssel

-> verwahrt und verwaltet die
Kryptowerte im Auftrag der
Verwahrstelle und im Interesse der
Investoren
-> Verflgungs-
maoglichkeit Uber Kryptowert wird
regelmdafig durch den Besitz
des private Key gewdhrleistet

13



Mischmodelle
(traditionelle,
Krypto-Assets

Krypto-Asset

Digital Asset
Index ETF

Traditionelle
Assets

Die Blockchain-Technologie als Effizienzhebel fiir die

Abwicklungsseite

3. Wie 2 + Nutzung

1. Traditionelle
Wertschépfung

2. Tokenisierung
Fonds-Anteile und
Verwahrung durch
Registerfihrer

-> Umgehung CSD

Blockchain als
gemeinsame
Source-of-Truth
durch KVG,
Verwahrer und
Investor

4.Wie 3+
automatisierte
Abwicklung von
Corporate Actions
via Smart
Contracts

5. Wied +
Abwicklung
Cash-Seite
durch Krypto-
wéhrungen
(cBDC)

Fondsbranche

Evolution des

Fonds-Okosystems



Abwicklung (1/2): Die traditionelle Fonds-

WEOWN

Wertschopfungskette birgt diverse Ineffizienzen

(A) Investor

Bestandsabgleich &

ettlement Stlcke

e o
Fondsverwaltung
N4 KVG

M (B) Sales

Bestandsabgleich &

VN
m Bestandsabgleich &

Settlement Stucke
(C) Depotfiihrende ement StucKe

Stelle

% 8

(D) Orderrouting (1) Zentralverwahrer
Service Provider Verwahrung physische
Transaktionsbank Globalurkunde z.B. Clearstream

i

(H) Asset
Manager

(E) Verwahrer
Fondsvermégen

(F) Transferstelle

Herausforderungen in der aktuellen Wertschépfung

1. Hohe Komplexitat durch viele Marktteilnehmer und
fragmentierte Wertschépfungsprozesse

2. Hohe Verwaltungs- und Prozesskosten

3. Zeitaufwdndige, teilweise manuelle Prozesse in der
Verarbeitung und Abstimmung von Daten zwischen
Marktteilnehmern

4. Lange Settlement Prozesse (oft 2 bis 3 Tage)
5. Keine 24/7 Handelbarkeit

6. Veraltete Systeme mit starren Architekturen und
Schnittstellenproblemen

7. Stetiger Anstieg regulatorischer Anforderungen

15



Abwicklung (2/2): Eine Blockchain-basierte

WEOWN

Fondsabwicklung flihrt zu Effizienzvorteilen

A e < e Vorteile durch eine Blockchain-basierte zentrale
.7 :"'\\: B) Soles :|" 7 {C) Verwohritelle (\‘/ "\,’\ |D) Kryptoveraahrer o
) ! UOL Fortremiaen O] Single Source of Truth Plattform

1. Der Echtzeit-Zugang zu aktuellen Daten auf der Blockchain fir

{F) Krypto-Fondsplattform powered by c, WE

{:@7}} (E) Asset Manoger 5.

alle Teilnehmer ("Single Source of Truth") reduziert und
automatisiert zeitaufwdndige Aufgaben und vermeidet Fehler
(z.B. Datenabgleich von Bestdnden, Kundendaten, Zahlungen,
Compliance zwischen Investor, KVG und Verwahrstelle)

Transparenz & Integritat der Daten

Wegfall des Zentralverwahrers und der physischen
Verwahrung des Fondsanteilscheins

Automatisierung von Prozessen durch Smart Contracts
(Vertrag auf Software-Basis)

Zeitersparnis beim Abwicklungsprozess von 2 bis 3 Tagen auf
tagesgleich bzw. 1 Tag

16



Abwicklungsseite

Index ETF

1. Traditionelle 2. Tokenisierung 3. Wie 2 + Nutzung 4. Wie 3+ 5. Wie 4 +
Wertschépfung  Fonds-Anteile und  Blockchain als automatisierte Abwicklung
Verwahrung durch  gemeinsame Abwicklung von  Cash-Seite
Registerfihrer Source-of-Truth Corporate Actions durch Krypto-
-> Umgehung CSD  durch KVG, via Smart wahrungen
Verwahrer und Contracts (CBDC)
Investor
Mischmodelle
(traditionelle,
Krypto-Assets
ap
BN Krypto-Asset  Road™”
(] watio™
© FRULL
1| Digital Asset fon
o
@
]
<

Traditionelle
Assets

Kryptowahrungen und Tokenisierung von Private
Assets (,non-bankable Assets")

nnovationshebel und Differenzierungsmaoglichkeit



Erweiterung der Assetklassen durch ]

tokenisierte Assets und Kryptowahrungen

Tokenisierte Assets Kryptowdhrungen

Erst seit Mitte 2021 kénnen in Deutschland Spezialfonds unmittelbar in Kryptowerte investieren. Auch
Publikumsfonds kénnen indirekt in Kryptowerte investieren, indem sie Finanzinstrumente erwerben, die

die Wertentwicklung des zugrundeliegenden Kryptowertes abbilden.

Uber diese Maglichkeiten erméglicht es der Gesetzgeber sowohl institutionellen als auch privaten

Investoren, Uber ein Fondsmodell in Kryptowerte und tokenisierte Assets zu investieren.

18



&, WEOWN
Prozess der Tokenisierung

muma ‘o
111

e _' _' k 4 ,

Ein Asset wird in Eine digitale Die Token Die Token kénnen
kleinere Einheiten Reprdsentation werden auf zwischen den
unterteilt (z.B. jedes Teils wird einer Blockchain Parteien

Unternehmensanteile) erstellt (= Token) emittiert Ubertragen

werden

« Abhdngig von Assetklasse und regulatorischem Raum kénnen Assets mittels
Tokenisierung fraktalisiert werden.

« Abhdngig von Emissionsvolumen, Investorengruppe (Retail, Institutionelle) und Offen-
/Geschlossenheit des Angebots kénnen die tokenisierten Assets gehandelt werden.

19



Private Assets — attraktive Investitionen i

und steigendes Anlegerinteresse

Warum?

Verdreifachung der Kapitalzuflisse (3J)
Durchschnittliche jahrliche Rendite 15%
Bedarf fir alternative Finanzierungsform

Attraktive Renditen
Klassischer Inflationsschutz

Wertentwicklung teilweise entkoppelt
von Wirtschaftslage und Kapitalmarkten
Deutliche Outperformance ggu. bspw.
Aktien, Anleihen, Wd&hrungen

Wie?

Regulatorisch erlaubt bspw. in LIE, LUX, UK

Deutschland H1/ 2023 erwartet

Aktuell haufig tber “Hilfskonstrukte”
(Nachrangdarlehen, Genussrechte)
SPV Modelle werden sich durchsetzen
(siehe Equity Tokenisierung)

Eigentumsrechte an Sachgutern in LIE
tokenisierbar

In Deutschland tber SPV Modell (klinftig)
moglich (siehe Equity Tokenisierung)

20



Entstehung neuer Investmentmarktplatze
flir private und institutionelle Investoren

&, weown

Eigenkapital, Schuld, Fonds, Physisch v

@ Eigenkapital

v

@& Physisch
MLINVP
o

&)
Endet in 3 Tagen

Endet in einem Monat ||

Boxabl2

Exklusive Immobilien

Smart Tire Recycling

Smart Tire Recycling

Mercedes-Benz 300 SL
Roadster

Carola Daimler Cars

Boxabl2 GmbH

CaBo GmbH
Hochwertige Gewerbeimmobilien an

exklusiven Standorten. Jetzt Teileigentum

Modernste Recyclinganlagen fur Reifen aller

Hersteller in ganz Deutschland. Der 300 SL ist ein Meisterwerk des Designs

erwerben. und der Technik, das nach wie vor einen
Platz auf nahezu jeder Liste der groBten...
Konstruktion SEKTOF Weitere Dienstleistungen
E GEBC 1000000 E GEBOT 500000 ASSE OL MRCBENZ300SL
VESTITION 150,000 EUR ES ON 1,480 EUR B E 1,800 EUR
NVES 9,000,000 EUR NVESTITION 88,800 EUR VERFUGE 1000

@ WEOWN

METROPOLE

Mercedes-Benz 300 SL

Roadster PcE pes Toxen e
MaESTVENT [ —
E— VAL swny
=)
LE
METROpOLg l «M moPO)
P s
L = o— I 4
™
Mol [————
frep—— Performancarp .
qine Whest

21



Idealtypische Blockchain-Roadmap



Agile Blockchain-Roadmap zur Effizienz- '

steigerung und Erweiterung des Asset-Angebots

Empfehlung: Stufenweiser Ansatz, der Schritt-flr-Schritt zusatzliche Effizienz- und Differenzierungs-
hebel betatigt.

Dabei generiert man nach jeder Weiterentwicklungsstufe inkrementelle Erfahrungswerte und ndhert
sich somit sukzessive einer ganzheitlichen Lésung an — ohne unkontrollierbare Investitionen und
Projektrisiken.

Mit der Empfehlung zur Pilotierung und sukzessiven Erweiterung sind wir konform mit den MaRgaben
des sogenannten ,Pilot-Regime” und ,Sandbox-Ansatz" der Europdischen Union.

Evolutorische Optimierung und Weiterentwicklung des Geschaftsmodells
Sukzessive Erweiterung und Verbesserung des Produktangebots

Senkung von Administrationskosten und Generierung von Wettbewerbsvorteilen
Vermeidung von Projektrisiken

Reduktion des Investitionsbedarfs

Sukzessive Transformation statt Disruption

Reduzierung der ,Time-to-market" Zeitspanne

NN N N N S NI

Positionierung als First-Mover und Innovationsfihrer
23



WE
Exemplarische Blockchain-Roadmap

Exemplarische Entwicklungs-Roadmap, wie Fonds und Asset Manager sukzessive ihre
Blockchain-Strategie realisieren kénnen:

» Pilotphase 1: Tokenisierung eines schon existierenden Fonds mit traditionellen Assets.

* Pilotphase 2: Tokenisierung einer Anteilsklasse oder Teilanteilsklasse eines schon existierenden
Fonds z.B. Spezial AIF (Alternativer Investment Fonds).

* Pilotphase 3: Tokenisierung eines neuen Fonds mit digitalen (alternativen) Assets und/oder
Kryptowdhrungen als unterlegte Assets.

* Pilotphase 4: Lifecycle Management bei tokenisierten Fondsanteilsscheinen.

Die wichtigsten Schritte jedes Pilotprojekts:
* Realisierung von Effizienzen im Vergleich zum traditionellen Modell bzw. traditionellen Assets.

» Generierung von ersten Erfahrungswerten fir die weitere tiefergehende Integration der
Blockchain-Technologie in die Prozesse.

24



Wir unterstutzen Sie bei der Entwicklung
und Umsetzung lhrer Blockchain-Strategie

Digital assets and
tokenisation as future
trends for the fund

industry.

The

Download Whitepaper:

https://weown.com/de/fonds-whitepaper

Own AG
Albert Brenner

Chief Commercial Officer (CCO) &
Equity Partner

+49 (0)173 354 1681
albert.brenner@weown.com

www.weown.com

@ WEOWN

FUrstentum Liechtenstein
Deutschland

Vereinigtes Kénigreich
Bosnien-Herzegowina
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ANNERTON

Alireza Siadat, M.J.1.

RECHTSANWALT
PARTNER

Annerton
Rechtsanwaltsgesellschaft mbH
Wohlerstrafie 5

60323 Frankfurt a. M.

2 @) (m)

Q. +49 69 20 43 689 -63
Q. +49 176 747 23 068

5] asiadat@annerton.com

BERLIN
FRANKFURT A. M.
LUXEMBURG
MUNCHEN
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https://www.linkedin.com/in/alireza-siadat/
https://www.annerton.com/team/alirezasiadat
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