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Constantin Freiherr von Wendt
Managing Partner, Salm Global Timber GmbH

In der Salm Gruppe ist er als
geschaftsfUhrender Gesellschafter flr den
land- und forstwirtschaftlichen Bereich

verantwortlich.

Wendelin von Gravenreuth
Senior Manager Global Forestry Investments, MEAG

Verantwortlich fur die Strategie, die Akquisitionen und
das Portfoliomanagement der Assetklasse Forst.
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3., Finanzielle und nachhaltige Anlageziele mit globalen
Forstinvestments erreichen”
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Parameter des Waldinvestments
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Rechtssicherheit — wo ist Recht und wo ist's schlecht?

Quelle: Eigene Darstellung (2022)
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Klima — Wo wachst es und wo brennt es?

> Risikominimierung durch strategischen Ankauf der Fldchen und aktives Management
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Holzmarkt USA — The winner takes it all!

© Weltweit groBter Produzent von industriellem
Rundholz

@ Starker Binnenmarkt

@ Diversifizierte Struktur an holzverarbeitenden
Betrieben
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Infrastruktur — Der Berg kommt nicht zum Propheten
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Chancen — ,Buy land, they are not making it anymore!” (Mark Twain)

Eigentum von Grund und Boden

* Wachsende Weltbevolkerung, stetige Flachenversiegelung

Nachhaltige Portfoliodiversifikation

* ESG-konformes Investment

Alternative Einkommensquellen

* Solar
*  Windkraft
* CO,-Zertifikate

* Abbau von Kiesen und Sanden

» Jagdpacht

* Waldfriedhof, etc.
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Preis — Lage, Lage, Lage

Quelle: Eigene Berechnung (2022)
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Nachhaltigkeit & ESG: Wenn nicht Wald was dann?

> Salm-Salm Gruppe: ehrliche Nachhaltigkeit seit 800 Jahren

Leben an Land Menschenwdirdige Arbeit und
... durch Wirtschaftswachstum
= Wiederaufforstung und Férderung von ... durch

Waldern

= Schaffung von Arbeitsplatzen

= Nachhaltiger Schutz von Okosystemen = Unterstiitzung des ruralen Raums

Mafinahmen zum Klimaschutz Sauberes Wasser
... durch ... durch
= Anbau klimaresilienter Baumarten - = Wiederaufforstungen

= Schutz von Waldern = Schutz von Waldern

\

= Wiederaufforstungen = Pflege von Wegen, Graben & Gewadssern

Nachhaltiger Konsum und Produktion Industrie, Innovation, Infrastruktur

... durch ... durch

= Anbau und Nutzung nachhaltiger = Einsatz effizienter, neuer Technologien

Ressourcen = Ausbau der Infrastruktur

= Zertifizierung der Walder

BAI Webinar Waldinvestment



Global diversifiziertes Waldportfolio

BAI Webinar Waldinvestment

Quelle: Eigene Darstellung (2022)
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Case Study USA

> Alabama Package, Alabama, USA

Brownfield Investment
Uberblick
Land: USA Property Breakdown
Region: Stdosten
Grundstuick: Brownfield
GroBe: 15.701 Acres _
Preis: USD 36,7 Mio. 28% = Pine - Merchantable
Verkaufer: us TIMO Pine - Premerchantable
Lokaler Markt: 21 Mills (75-Mile Radius) 48% Pine - Natural
Baumarten: Southern Yellow Pine & Hardwoods i Hardwood
Bodentypen:  Moderately Well Drained Up- and Bottomlands 0%
Bodenpunkte: 81 Non-forest

Rendite Profil

22%

@ Cash Flow (projiziert) IRR (projiziert)
15 years: 1,90% p.a. 15 years: 4,12%
30 years: 2,55% p.a. 30 years: 5,82%
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$1.400.000
$1.200.000
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Net Cash Flow [USD] e Cash Return [%] Average Cash Return [%]

4,50%
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2,50%
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1,50%
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0,50%
0,00%
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Case Study Neuseeland

> Hawkes Bay Tract, Neuseeland

Greenfield Investment

Uberblick

Land: New Zealand

Region: Hawkes Bay

Grundstiick: Greenfield

GroBe: 2.335 acres

Preis: NZD 19,1 Mio.

Verkaufer: Private Landowner

Lokaler Markt: Pan Pac Sawmill / Napier Port
Baumarten: Radiata Pine

Bodentypen:  Pumice/Ash (Volcanic)
Bodenpunkte: 35

Rendite Profil

Property Breakdown

0%

= Plantable - Pine
Non-plantable

Other

@ Cash Flow (projiziert) IRR (projiziert)
15 years: 2,52% p.a. 15 years: 6,53%
30 years: 3,94% p.a. 30 years: 5,79%
$4.000.000 12,00%
10,00%
$3.000.000
8,00%
$2.000.000 6,00%
/ 4,00%
$1.000.000
g 2,00%
$- 0,00%
-2,00%
$-1.000.000
-4,00%
$-2.000.000 -6,00%
2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036
Net Cash Flow [NZD] essmmm=Cash Return [%] Average Cash Return [%]
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Global diversifiziertes Waldportfolio

10 Grundstticke in den USA und Neuseeland

Ca. USD 310 Mio. Investitionsvolumen

Erlose aus Holzverkauf, CO, und Verpachtung

Hohe Diversifikation: Baumarten, Altersklassen,
Wachstumsregionen, Holzmdrkte, Wéhrungen, etc.

Signifikanter ESG und Klima-Impact

Prognostizierte Rendite tiber 15 Jahre:
Cash Flow: @ 2,75 p.a.
IRR: 5,83 %

© 0 © O 0 ©

Property Profile

$17.884.425
$10.648.800

$28.710.269

= USA: Tract 1 Brownfield
$27.175.886

$5.250.450 \

$36.944.400

= USA: Tract 2 Brownfield
$53.527.388 USA: Tract 3 Brownfield
USA: Tract 4 Brownfield

USA: Tract 5 Brownfield

USA: Tract 6 Brownfield
= NZ: Tract 1 Greenfield
NZ: Tract 2 Mixed

$25.114.185 NZ: Tract 3 Greenfield

$72.080.703 NZ: Tract 4 Brownfield

$30.901.125

Total Net Revenue Portfolio and Regional Level

$25.000.000

$20.000.000

$15.000.000

$10.000.000

$5.000.000

7
$-5.000.000

N Regional Level: USA

$_II||II-I
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Regional Level: NZ

7%
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Cash on Cash Return

-2%

Fund Level
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Asset Klasse Wald

Waldinvestment:
Generationstibergreifendes Wachstum

Unterjahrige Ertrage aus
Holznutzung, Jagdpachten
und anderen
Einkommensquellen

2 2,0-3,0 % p.a.
Globales Waldportfolio: mind.
US$ 150 Mio.

Horizont: mind. 15 Jahre

v

Zielrendite eines globalen Waldportfolios

IRR: 5,0 - 7,0 % (15 Jahre)

+

ESG & Klima-Impact

BAI Webinar Waldinvestment

Langfristige Wertsteigerung
von Grund- und Boden

Hoher Inflationsschutz

ESG & Klima

Kompatibilitat mit UN-
SDGs

Hoher ESG-Impact
Wald ist CO,-Speicher

15



Kontakt:

Salm Global Timber GmbH
SchloBstraBe 3

D-55595 Wallhausen

Fon: +49 (0) 6706 - 9444 -0
Fax: +49 (0) 6706 - 9444 — 24
Mail: info@salm-salm.de
Web: www.salm-salm.de

Test
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https://www.salm-salm.de/land-und-forst

Disclaimer

Diese Prasentation richtet sich ausschlieBlich an professionelle Anleger im Sinne § 1 (19) Nr. 32 KAGB in Deutschland. Die Weitergabe
ist nicht gestattet. Der in dieser Prdasentation dargestellte Salm Global Timber Fund SCSP, SICAV-RAIF (der ,Fonds”) darf
semiprofessionellen Anlegern im Sinne § 1 (19) Nr. 33 KAGB und Privatanlegern im Sinne § 1 (19) Nr. 31 KAGB in Deutschland nicht
angeboten, verkauft oder in sonstiger Weise zuganglich gemacht werden.

Es kann keine Zusicherung gemacht werden, dass die Anlageziele des Fonds erreicht werden, insbesondere geben historische
Performancezahlen keine Gewahr fiir die kiinftige Entwicklung. Die Anlage in den Fonds ist mit Risiken verbunden. Der Wert der Anteile des
Fonds kann zu- oder abnehmen. Es wird keine Garantie fur die Wertentwicklung oder Ausschiittungen Gbernommen. Es liegt ausschlieBlich in
der Verantwortung des Empfangers dieser Prasentation bzw. des Anlegers in den Fonds die Zulassigkeit, Eignung sowie die Chancen und
Risiken einer Anlage in den Fonds ggf. unter Hinzuziehung externer Berater zu priifen. Insbesondere wird dem Anleger eine Priifung
steuerlicher Auswirkungen der Anlage in den Fonds empfohlen.

Diese Prasentation dient Marketing-Zwecken. Potenzielle Anleger sollten das Offering Memorandum des Fonds lesen, bevor sie eine
endgiltige Anlageentscheidung treffen. Trotz sorgfaltiger Zusammenstellung der in dieser Prasentation enthaltenen Informationen resp.
Zahlen durch Salm Global Timber konnen Fehler nicht ausgeschlossen werden. Salm Global Timber Gbernimmt keine Gewahr fir die
Richtigkeit und Vollstandigkeit der hierin enthaltenen Informationen und haftet in keinem Fall fir Schaden oder Verluste irgendwelcher Art.
Insbesondere Gibernimmt Salm Global Timber keine Garantien fiir die dargestellten, angestrebten Renditen oder die Erreichung sonstiger
Anlageziele.

Die Inhalte dieser Prasentation sind das geistige Eigentum unseres Unternehmens. Jede weitere Verwendung sowie die Weitergabe an Dritte
im Original, als Kopie, in Ausziigen, elektronischer Form oder durch eine inhaltsahnliche Darstellung bedirfen der ausdriicklichen
Zustimmung.

Diese Prasentation dient nur lhrer Information und soll lhre selbstandige Anlageentscheidung in den Fonds erleichtern. Sie stellt weder ein
Verkaufsangebot noch eine Aufforderung zur Abgabe eines Kaufangebotes in Bezug auf Anteile des Fonds dar. Insbesondere ggf. enthaltene
steuerrechtliche Aussagen ersetzen keineswegs die fachliche Beratung durch einen Steuerberater. Fir die Inhalte wird keinerlei Haftung
Ubernommen.

Die in dieser Veroffentlichung zum Ausdruck gebrachten Meinungen geben die Einschatzung der Salm Global Timber zum Zeitpunkt der
Veroffentlichung wieder und kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern.
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I IEAG A Munich Re company

Finanzielle und nachhaltige Anlageziele
mit globalen Forstinvestments erreichen
Wendelin von Gravenreuth | 20. Oktober 2022



MEAG hat im Forst- und Agrarportfolio bereits in 12 Landern investiert:
Rendite von rund 6 % seit 2009*

NN\\'®

FuRabdruck gesamt in ha

Agrar l 30.000

Forst 300.000

Portfoliogrolie
Agrar Forst

.“]

ca. die Flache
von Malta
(36.400 ha)

[ ]
[ ]
Flache grolier

als Luxemburg
(258.600 ha)

Quelle: MEAG, 30.09.2022; * fir Munich Re Group, darin 30.000 ha Forst fiir externen Kunden auf3erhalb von Munich Re Group

MEAG

BAI Webinar — MEAG Forestry

20. Oktober 2022


Vorführender
Präsentationsnotizen
JR: Compliant machen mit Anforderungen Jürgens (The Team statt MEAG)


AN

Sorgfaltige Prufung verschiedener forstspezifischer Risikotypen

Marktrisiken

1
=

Holzpreise

Transaktionsmarkt
& Kaufpreise

a

OOQ

Wah

Inventur &
Bewirtschaftung

Vorrat, Wachstums- und
Ertragsbedingungen

Waldbewirtschaftung

Naturliche
Risiken

Wetter &
Klimawandel

ESG &
Nachhaltigkeit

MEAG

BAI Webinar — MEAG Forestry
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g
Bewertung von Risiken ist ein fester Bestandteil der Transaktionsprufung =
— Risikobewertung auf zwei Ebenen:

— Gesamtportfolio

— Individuelle Transaktion

— Wesentliche Schritte auf der individuellen
Transaktionsebene:

|dentifizierung der Hauptrisiken

Analyse historischer Daten und des
erwarteten Risikoprofils in der Zukunft

BAI Webinar — MEAG Forestry

Ergebnisse und MalRnahmen:

- Aktives Management

20. Oktober 2022

- Angemessene Versicherung

- Renditeerwartung (Risiko-Rendite-Bilanz)



Beispiel: Forstinvestment in Victoria, Australien mit einem Transaktionsvolumen von
~AUD 370 Mio., Erwerb von 17.000 ha Eukalyptuswald & Aufforstung von rd. 10.000 ha

Zielland/Produkte & Absatzmarkte: Sicherstellung des Marktzugangs - Abschluss langfristiger Holzliefervertrags
ESG: Einhaltung nachhaltige Forstwirtschaft > Zertifizierung & ESG-Project; erhebliche CO,-Bindung erwartet
Ausfuhrliche Analyse der NatCat-Risiken = Auswirkungen des Klimawandels auf Risiken

- IRR-Renditeerwartung ~7% nach allen Kosten und Steuern

MEAG

BAI Webinar — MEAG Forestry

20. Oktober 2022
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Zielgerichtetes Risk Management mit Hilfe der Expertise von Munich Re =

Analyse & Identifikation Naturrisiken

— Risk Screening - Waldbrand- und
Sturmrisiko

Einflisse des Klimawandels

— Szenarioanalyse
(RCP 2,6; 4,5; 8,5/heute — 2100)

— ,Vulnerability Assessment”
- Berechnung des jahrlichen
Durchschnittsschadens und des

potenziellen maximalen Schadens ABVERKAUE

Entwicklung von MalRnahmen

BAI Webinar — MEAG Forestry

—> Berucksichtigung von Risikopramien
bei der Finanzmodellierung

20. Oktober 2022

- Entwicklung von malRgeschneiderten
Versicherungslosungen

- Abverkauf von Hochrisikoflachen



ESG: Positiver Beitrag durch nachhaltige Forstwirtschaft

Beispiele fur 6kologische Projekte aus den forstwirtschaftlichen Investitionen der MEAG

Wiedereinfuhrung des Longleaf-Pine- Schutz von Pufferzonen entlang von
Okosystems in Texas (USA) Wasserlaufen in Oregon, USA

Zertifizierung

Foto

Fotos: MEAG

MEAG

BAI Webinar — MEAG Forestry

20. Oktober 2022



Gelen Dank
fur Ihre
Aufmerksamkeit!
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MEAG

Rechtliche Hinweise

Dies ist eine Pre-Marketing-Anzeige. Bei dieser Unterlage handelt es sich nicht um ein Angebot oder eine Aufforderung zur Zeichnung von Anteilen eines AIF und die darin dargelegten Informationen sollten
nicht als zuverlassig erachtet werden, da sie unvolistandig sind und noch geédndert werden kdnnen

Die Unterlage richtet sich an professionelle und semiprofessionelle Anleger. Die Vervielfaltigung oder Weiterleitung dieser Unterlage oder hierin enthaltener Informationen, ganz oder teilweise, ist nicht
gestattet. Untersagt ist insbesondere auch eine Veroffentlichung im Internet.

Diese Unterlage wird von der MEAG MUNICH ERGO Kapitalanlagegesellschaft mbH ("MEAG"), Minchen, zur Verfiigung gestellt. Die MEAG ist eine Kapitalverwaltungsgesellschaft im Sinne des Kapitalanlagegesetzbuches.
Sie verwaltet Publikumsinvestmentvermégen und Spezial-AlIF mit unterschiedlichen Anlageschwerpunkten und erbringt die Finanzportfolioverwaltung fir institutionelle Anleger, die nicht der Munich Re (Gruppe) angehoéren. Im
Rahmen investmentrechtlicher Zulédssigkeit kooperiert die MEAG eng mit der MEAG MUNICH ERGO AssetManagement GmbH. Diese ist ein reiner Konzern-Asset-Manager und erbringt die Finanz- und
Immobilienportfolioverwaltung sowie die Anlageberatung ausschlief3lich fur Unternehmen der Munich Re (Gruppe).

Diese Unterlage dient Diskussionszwecken. Der Fonds befindet sich derzeit in der Strukturierungsphase und ist noch nicht marktreif. MEAG ist nicht verpflichtet, ein den in der Unterlage genannten Grundziigen
entsprechendes Investmentvermdgen aufzulegen. Sollte sich MEAG dazu entscheiden, sind allein verbindliche Grundlage fir die Anlageentscheidung und den Erwerb von Fondsanteilen vertraglichen Vereinbarung
einschlieRlich der Allgemeinen und Besonderen Vertragsbedingungen. Eine Anlageentscheidung sollte dann nebst Nachhaltigkeitsaspekten alle im Informationsdokument beschriebenen Eigenschaften und Ziele des
Investmentvermoégens berlcksichtigen. Die Unterlage enthalt keine Zusagen hinsichtlich 6kologischer oder sozialer Merkmale gemaf Art. 8 oder Art. 9 Offenlegungsverordnung.

Die hierin enthaltenen Informationen stammen von Quellen, die MEAG als zuverlassig einschatzt und wurden sorgfaltig recherchiert. Gedullerte Prognosen oder Erwartungen sind mit Risiken und Ungewissheiten verbunden
und die tatsachlichen Entwicklungen kdnnen hiervon wesentlich abweichen. Die hierin enthaltenen Einschatzungen entsprechen der bestmdglichen Beurteilung der MEAG zum jeweiligen Zeitpunkt, kdnnen sich jedoch — ohne
Mitteilung hiertiber — &ndern. Die Information stellt keine Anlageberatung, Anlageempfehlung, Finanzanalyse oder Rating dar, gentigt nicht allen gesetzlichen Anforderungen zur Gewahrleistung der Unvoreingenommenheit
von Anlage(strategie-)empfehlungen und unterliegt keinem Verbot des Handels vor ihrer Verdffentlichung. Weder die MEAG noch die mit ihr verbundenen Unternehmen, ihre Flhrungskrafte oder Beschaftigte Ubernehmen
irgendeine Haftung fiir einen unmittelbaren oder mittelbaren Schaden, der sich aus einer Verwendung dieser Veroffentlichung oder ihres Inhalts ergibt. Eine Zusammenfassung der Anlegerrechte in Deutsch erhalten Sie hier
https://www.meag.com/de/informieren/medien/Anlegerrechte.pdf.

Soweit nicht anders angegeben, Berechnung von Wertentwicklungen nach BVI-Methode. Die Bruttowertentwicklung (BVI-Methode) beriicksichtigt alle auf Fondsebene anfallenden Kosten (wie z. B. Verwaltungsverguitung). Die
Nettowertentwicklung bertcksichtigt zusatzlich den Ausgabeaufschlag, der die Wertentwicklung mindert. Da der Ausgabeaufschlag im ersten Jahr anfallt, unterscheidet sich die Darstellung brutto/netto nur in diesem Jahr. Es
kénnen dem Anleger zusatzlich die Wertentwicklung mindernde Depotgebulhren entstehen. Die zukiinftige Wertentwicklung unterliegt der Besteuerung, die von der persoénlichen Situation des jeweiligen Anlegers abhangig ist
und sich in der Zukunft andern kann. Der Wert von Fondsanteilen und deren Ertrage kdnnen sowohl steigen als auch fallen; eine Anlage in einen Fonds kann zu einem finanziellen Verlust fuhren. Eine frihere Wertentwicklung
lasst nicht auf zukinftige Renditen schlielen.

Alle Rechte vorbehalten. Weitere Informationen kénnen angefordert werden. Alle Angaben mit Stand Oktober 2022 soweit nicht anders angegeben.
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