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Unter Bezugnahme auf das Ergebnis der Erorterungen mit den obersten Finanzbehdrden der
Lénder wird das BMF-Schreiben vom 21. Mai 2019, BStBI I S. 527 wird wie folgt ergénzt

und geédndert:

1. Das Inhaltsverzeichnis wird wie folgt gedindert:

a. Die Inhaltsangabe zu 17. wird wie folgt gefasst:

,»17. Ertrage bei Abwicklung eines Investmentfonds (§ 17 InvStG) .......cccvveviieiiieiieniieienne, 5

17.1.Besteuerung des Wertzuwachses (§ 17 Absatz 1 InvStG)
a. Rechtslage ab dem 1. Januar 2020..........cccceevveeeureennnee.
b. Rechtslage bis einschlieBlich dem 31. Dezember 2019

c. Fehlende Anschaffungskosten / Ersatzwert fiir fehlende tatsidchliche

Anschaffungskosten.........cccccveeviieeiiieciieecie e

d. Korrektur im Veranlagungsverfahren...........................
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Seite 2 e. Nachtrigliche Erstattung der auf Kapitalriickzahlungen erhobenen

Kapitalertrag@StOUERT ... .ccvvieeiieeciie ettt ettt e et e et e e e saeeesaeeensneenens 13

f. Zeitliche Begrenzung der Abwicklungsphase (§ 17 Absatz 1 Satz 4 InvStQG) ........ 14
17.2.Abwicklungsbeginn (§ 17 Absatz 2 INVStG).....coeveviieiiiiieeiieeeie et 14
17.3. Minderung der Anschaffungskosten (§ 17 Absatz 3 InvStG) 14*

b. Die Inhaltsangabe zu 26. wird wie folgt gefasst:

,»26. Anlagebestimmungen (§ 26 INVSEG) ...cveiviiiiiiiiiieiecieeeeee et 15
a. Gewerbesteuerbefreiung nach § 15 Absatz 2 und 3 InvStG.......ccocceviiviiiienieneenne. 16

b. Kein wesentlicher VerstoB3 gegen die Anlagebestimmungen des § 26 InvStG........ 16
26.1.Investmentaufsicht (§ 26 Nummer 1 InVStG) ......ooooviiiiiiiiiiieeeceeeeeeee e 17
26.2.Riickgabe- oder Kiindigungsrecht (§ 26 Nummer 2 InvStG).......cccoceeverienieniencnnene 17
26.3.Grundsatz der Risikomischung (§ 26 Nummer 3 InVStG) ......cccceeevvveecieeniiieeiieee, 18
26.4.Zuldssige Vermogensgegenstiande (§ 26 Nummer 4 InvStG) .....oooovveecveeeiieevcieeennen. 19
Q. SCHMULZEICNZE ......eeeiiieiieeiieiie ettt et ete et e te et e seaeebeesateeseessseenseesnseens 19

b. Wertpapiere und sonstige Anlageinstrumente (§ 26 Nummer 4 Buchstabe a

INVSEG) .ttt sttt 19
c. Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften (§ 26 Nummer 4 Buchstabe f
INVSEG) .ttt sttt 20
d. Bewirtschaftungsgegenstéinde (§ 26 Nummer 4 Buchstabe g InvStG).................... 20
e. Investmentanteile (§ 26 Nummer 4 Buchstabe h InvStG) .........ccccoeevveviieiiciieennen. 20
f. Beteiligungen an Kapitalgesellschaften (§ 26 Nummer 4 Buchstabe m
INVSEG) ettt sttt sttt 21
g. Beteiligungen an vermdgensverwaltenden Personengesellschaften........................ 21
h. BestandSSCRULZ ........cocueiiiiiiie e e 21
26.5.Maximalbeteiligung an Kapitalgesellschaften (§ 26 Nummer 5 InvStG) .................... 22
26.6.Hochstbeteiligung an einer Kapitalgesellschaft (§ 26 Nummer 6 InvStG) .................. 22
26.7.Begrenzung bei Aufnahme von Krediten (§ 26 Nummer 7 InvStG)........ccccvveeeuveeneen. 23
26.8.Anlegerbegrenzung (§ 26 Nummer 8 INVStG) ...ooovviieiiiieiiieeieecee e 23
26.9.Sonderkiindigungsrecht (§ 26 Nummer 9 InvStG) .......ccceevvvieiicieiiiieecee e, 24

26.10. Anlagebestimmungen des § 26 InvStG gehen aus den Anlagebedingungen hervor
(§ 26 Nummer 10 InvStG) 24



sete3s ¢, Die Inhaltsangabe zu 30. und 31. wird wie folgt gefasst:

,30. Inldndische Beteiligungseinnahmen und sonstige inldndische Einkiinfte mit

Steuerabzug (§ 30 INVSEG) ..ooouiiiiieiieie ettt et et e 24
30.1.Entfallen der Korperschaftsteuerpflicht des Spezial-Investmentfonds (§ 30

Absatz 1 Satz 1 INVSEG) ..eoiieiiiecieeee et 24

Q. TranSPArENZOPLION. ... .eeiuiieiieeiieetieeite et e eiteeteestteebeesteeebeestteenseesseeenseenseesnseenseesnseens 25

b. Erklarung gegeniiber dem Entrichtungspflichtigen und Information weiterer

EntrichtungSpflichti@er ........ooovviiieiii e e 26
c. Rechtsfolgen bei wirksamer Ausiibung der Transparenzoption (§ 30 Absatz 1

Satz 1 und 2 INVSEG) .ueiiiiiiiiieiecee ettt 26
d. Rechtsfolgen bei Nichtauslibung der Transparenzoption ............cccecceeeecvveercveeennnnn. 27
e. Rechtsfolgen bei Fehlern in der Ausiibung der Transparenzoption......................... 27

30.2.Eingeschrinkte Anwendung des § 8b KStG auf die dem Anleger zugerechneten
inldndischen Beteiligungseinnahmen (§ 30 Absatz 2 InvStG) .....ccccvvevviieiiieeccieeenneen. 28

30.3.Eingeschriankte Anwendung des § 3 Nummer 40 EStG und § 8b KStG fiir
Lebens- und Krankenversicherungsunternehmen sowie fiir Kredit- und

Finanzdienstleistungsinstitute und Finanzunternehmen (§ 30 Absatz 3 InvStG)......... 29
30.4. Transparenzoption in mehrstufigen Fondsstrukturen (§ 30 Absatz 4 InvStG)............. 30
a. Ebene des Dach-Spezial-Investmentfonds..........cccoeevieeoiiieciieecieeeieeeee e 30
D. ANIEZETEDENE ......eeeiieiiieciii ettt ettt ettt et e e e enbeeees 31
c. Beschriankung der Ausiibung auf zweistufige Fondsstrukturen..............ccceveenennee. 31

30.5.Erweiterung der Transparenzoption auf sonstige inléndische Einkiinfte mit

Steuerabzug (§ 30 Absatz 5 INVSEG) ...eeieiiieiiiiiiieieeeeeee e 32
31. Steuerabzug und Steueranrechnung bei Ausiibung der Transparenzoption (§ 31
0N {5 TSRS 32
31.1.Einkommensteuerliche Regelungen zum Kapitalertragsteuerabzug
(§ 31 ADSAZ 1 INVSEG) c.eiiiiieieeee ettt ettt ettt 32
a. Einkommensteuerliche Regelungen fiir den Steuerabzug (§ 31 Absatz 1
SAZ T INVSTG) .ttt sttt st 32
b. Zusitzliche Angaben in der Steuerbescheinigung (§ 31 Absatz 1 Satz 2
0N (5 TSR RRPR 35
c. Anderung der AnlegerzusammensetZUNE ..............coovovevevevevevereveeeeeeeeeseseseeesesesesennns 35
d. Zurechnungszeitpunkt (§ 31 Absatz 1 Satz 3 InVStG)...ccccecevviriiiiiiiiniieiccee, 35

31.2.Anlegerbezogene Auszahlung von Steuerabzugsbetragen (§ 31 Absatz 2 InvStG).....36
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31.3.Beschriankung der Anrechenbarkeit der Kapitalertragsteuer (§ 31 Absatz 3

INVSEG) oottt ettt et e b e et e et e e bt e enbeenneas 37
a. § 31 Absatz 3 InvStG in der ab dem 1. Januar 2020 anwendbaren Fassung

(N B ettt ettt ettt e e e et e e rbe e tbeearaenraaenne 37
b. § 31 Absatz 3 InvStG in der bis einschlieBlich 31. Dezember 2019

anwendbaren Fassung (2.F.) ....occoooiiiiiiiiiiece e 41¢

d. Die Inhaltsangabe zu 35. wird wie folgt gefasst:

,»35. Ausgeschiittete Ertrdge und Ausschiittungsreihenfolge (§ 35 InvStG)......ccccoeeeenienie. 42
35.1.Ausgeschiittete Ertrage (§ 35 Absatz 1 InVStG) .cocevvveeieiieiieeeeeeeeeeeeeee e 42
35.2.Ausschiittungsreihenfolge (§ 35 Absatz 2 INVStG) ..eccevvveeiiieeiieeieeeeeeeeee e 42
35.3.Zurechnungsbetrige und Immobilien-Zurechnungsbetrédge (§ 35 Absatz 3 und 3a

0N {5 TSP 43
a. Zurechnungsbetrige (§ 35 Absatz 3 INVStG)..c.eevvvieiiieeiieiieieeeceeece e 43
b. Immobilien-Zurechnungsbetrige (§ 35 Absatz 3a InVStG).....ccceeceeiiiiiiiniinenne. 45

c. Zurechnungsbetrdge und Immobilien-Zurechnungsbetrdage bei mehrstufigen
FOndSStrUKTUTEN. ..ot 46
35.4.Absetzungsbetrdge (§ 35 Absatz 4 INVSEG)...ccuveeeiiieciiieeie e 47
35.5.Substanzbetrige (§ 35 Absatz 5 INVSEG) ....vvieeiiieeiiieeee e 48
35.6.Besitzzeitanteilige Zurechnung (§ 35 Absatz 6 und 7 InvStG) ...ccvveeevieeciieeciieeies 50
a. Zurechnung nach dem Entstehungszeitraum von Ertragen............cccceevveeiiieniennnnn. 50
b. Zurechnung nach dem Entstehungszeitpunkt von Ertragen............cccccevvevvvenneennee. 51
c. Zurechnung von WerbungskKoSten ...........cccecieriieiieniienieeie et 53

d. Spezial-Investmentfonds mit nur einem Anleger oder ausschlieBlich
steuerbefreiten ANIEZETN ........occuiiiiiieiiieiieie ettt e be e 54

35.7. Besitzzeitanteilige Zurechnung der ausgeschiitteten Ertrage ..........ccoceevevienvenennens 54

e. Die Inhaltsangabe zu 37. wird wie folgt gefasst:

»37. Ermittlung der Einklinfte (§ 37 INVSEG) ..ocviiiiieiieieeieee et 54
a. Anwendung der Grundsitze fiir Uberschusseinkiinfte................ococooovuevevevevrenennne. 54

b. Gliederung der EInKUNTte........cooeeiviiiiiiicieee e 55%
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»44. Anteilige Abziige aufgrund einer Steuerbefreiung (§ 44 InvStG) ....ooveveviiviencencnnene 57
45. Gewerbesteuer bei Spezial-Investmentertrigen (§ 45 InVStG).....coocvvevievieiiieniieieenee. 58

45.1 Korrektur um steuerfreigestellte Kapitalertrdge nach § 43 Absatz 1 Satz 1
Nummer 1, 1a und 6 sowie Satz 2 EStG (§ 45 Absatz 1 InvStG) .......coeevvvvvveenneenne. 58

a. Grundsatz der Gewerbesteuerpflicht fiir steuerfreigestellte Kapitalertrige
nach § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1, 1a und 6 sowie Satz 2 EStG (§ 45

AbSatz 1 Satz 1 INVSEG)..eeiiiiiieeiie et 58
b. Ausnahme von der Gewerbesteuerpflicht (§ 45 Absatz 1 Satz 2 InvStG)............... 59
45.2  Korrektur um teilfreigestellte Investmentertrage (§ 45 Absatz 2 InvStG) 60"

2. Die Textziffer 17. wird wie folgt gefasst:

»17. Ertrige bei Abwicklung eines Investmentfonds (§ 17 InvStG)

17.1. Besteuerung des Wertzuwachses (§ 17 Absatz 1 InvStG)

17.1 § 17 Absatz 1 Satz 1 bis 3 InvStG wurde durch Artikel 17 des Gesetzes zur weiteren steuer-
lichen Férderung der Elektromobilitit und zur Anderung weiterer steuerlicher Vorschriften
vom 12. Dezember 2019 (BGBI. I S. 2451) geéndert. Die Neuregelung ist gemil § 57
Absatz 1 Satz 1 Nummer 6 InvStG ab dem 1. Januar 2020 anzuwenden.

a. Rechtslage ab dem 1. Januar 2020

17.2 Nach § 17 Absatz 1 Satz 1 InvStG ist eine steuerfreie Kapitalriickzahlung erst dann moglich,
wenn zuvor alle vom Anleger erzielten Wertsteigerungen besteuert wurden. Fiir diesen Zweck
werden steuerfreie Kapitalriickzahlungen nur insoweit angenommen, wie der letzte im Kalen-
derjahr festgesetzte Riicknahmepreis die fortgefiihrten Anschaffungskosten unterschreitet. Zur
Ermittlung der fortgefiihrten Anschaffungskosten sind die tatsdchlichen Anschaffungskosten
(§ 17 Absatz 1 Satz 3 InvStG) oder bei bestandsgeschiitzten Alt-Anteilen die fiktiven An-
schaffungskosten nach §§ 17 Absatz 1 Satz 2 i. V. m. 56 Absatz 2 Satz 2 und 3 InvStG um die
Kapitalriickzahlungen zu mindern (Rz. 17.4 f.). Bei betrieblichen Anlegern sind dariiber
hinaus Teilwertabschreibungen und Teilwertzuschreibungen bei der Ermittlung der fortge-
fiihrten Anschaffungskosten zu beriicksichtigen (Rz. 17.6 ff.).

17.3 Wenn ein Investmentfonds in dem jeweiligen Kalenderjahr keine Riicknahmepreise ermittelt
und verdffentlicht, dann ist die Anwendung des § 17 InvStG ausgeschlossen, so dass die
Ausschiittungen in voller Hohe zu versteuern sind. Borsen- oder Marktpreise sind fiir Zwecke
des § 17 InvStG nicht mageblich bzw. diese konnen nicht an Stelle eines fehlenden Riick-
nahmepreises angesetzt werden. Fiir die Abgrenzung zwischen Kapitalriickzahlungen und
Ertragsausschiittungen ist eine Bewertung des Fondsvermogens durch die Verwaltungsgesell-
schaft erforderlich. Dagegen kénnen Borsen- oder Marktpreis insbesondere bei voriiber-
gehend geschlossenen Investmentfonds oder bei Markten mit sehr geringem Handelsumfang
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17.4

17.5

17.6

17.7

starken Preisschwankungen unterliegen, die den tatsdchlichen Wert der vom Investmentfonds
gehaltenen Vermdgensgegenstinde unzutreffend abbilden.

Bei der Ermittlung der fortgefiihrten Anschaffungskosten sind die nach § 17 Absatz 1 Satz 2
oder 3 InvStG maBgeblichen Anschaffungskosten um die steuerfreien Kapitalriickzahlungen
zu mindern.

Beispiel:

Der Anleger A hat im Kalenderjahr 01 den Investmentanteil fiir 100 € erworben. Im
Kalenderjahr 02 beginnt die Abwicklung des Investmentfonds. Am 10.5.03 werden 8 €
und am 10.8.03 werden 7 € — also insgesamt 15 € — ausgeschiittet.

Das depotfiihrende Kreditinstitut des A hat zundchst am 10.5. und am 10.8. davon
auszugehen, dass die Ausschiittungen in voller Hohe steuerpflichtig sind und ent-
sprechend Kapitalertragsteuer einzubehalten.

Der letzte im Kalenderjahr 03 festgestellte Riicknahmepreis am 31.12. betrdgt 90 €.
Dieser letzte Riicknahmepreis unterschreitet die Anschaffungskosten des A um 10 €, so
dass nach § 17 Absatz 1 Satz 1 InvStG die Ausschiittungen des Jahres 03 in Hohe von
10 € als steuerfreie Kapitalriickzahlung und in Hohe von 5 € als steuerpflichtiger
Ertrag gelten. Das depotfiihrende Kreditinstitut hat daher nach § 44b Absatz 1 EStG
am Beginn des Kalenderjahres 04 die auf 10 € erhobene Kapitalertragsteuer sowie
den darauf entfallenden Solidaritdtszuschlag und ggf. die Kirchensteuer an den
Anleger zu erstatten.

Nach § 17 Absatz 3 InvStG mindern die steuerfreien Kapitalriickzahlungen die
Anschaffungskosten. D. h. im Jahr 04 sind bei der Anwendung des § 17 Absatz 1
Satz 1 InvStG nicht mehr die Anschaffungskosten von 100 €, sondern nur noch die
geminderten bzw. fortgefiihrten Anschaffungskosten von 90 € anzusetzen.

Neben den Kapitalriickzahlungen sind bei der Ermittlung der fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten auch Teilwertabschreibungen und Teilwertzuschreibungen zu beriicksichtigen, so dass
bei bilanzierenden Anlegern grundsitzlich (zur Ausnahme siehe Rz. 17.9 f.) die in der Bilanz
angesetzten Buchwerte als fortgefiihrte Anschaffungskosten zu Grunde zu legen sind.
Bewertungsobergrenze sind die um die steuerfreien Kapitalriickzahlungen geminderten
tatsdchlichen Anschaffungskosten (§ 17 Absatz 1 Satz 3 InvStG).

Beispiel (Wirtschafisjahr = Kalenderjahr):

Die A-GmbH (A) mit kalenderjahrgleichem Wirtschaftsjahr erwirbt am 1.3.01 einen
Investmentanteil fiir 100 €. Am 31.12.01 betrdgt der Riicknahmepreis 110 €.

Im Kalenderjahr 02 beginnt die Abwicklung des Investmentfonds. Am 10.5.02 werden
35 € ausgeschiittet. Der Riicknahmepreis betrdgt am 31.12.02 70 €. Die A nimmt eine
Teilwertabschreibung von 30 € vor.

Am 15.6.03 schiittet der Investmentfonds 20 € aus. Der Riicknahmepreis betrdgt am
31.12.03 80 €. Die A hat eine Teilwertzuschreibung um 10 € vorzunehmen.

Am 5.2.04 verdufert die A den Investmentanteil zu einem Preis von 90 €.
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17.8

Mafsgebend fiir die Ermittlung der steuerfreien Kapitalriickzahlung nach § 17

Absatz 1 Satz 1 InvStG fiir das Jahr 02 ist der Buchwert zum 31.12.02 in Héhe von

70 €. Der Riicknahmepreis Ende 02 von 70 € unterschreitet den Buchwert von 70 €
nicht, so dass die Ausschiittung am 10.5.02 in voller Héhe von 35 € einen
steuerpflichtigen Investmentertrag darstellt.

Der Riicknahmepreis zum 31.12.03 in Hohe von 80 € unterschreitet den Buchwert zum
31.12.03 in Hohe von 80 € nicht, so dass die Ausschiittung am 15.6.03 in voller Hohe
von 20 € als steuerpflichtiger Investmentertrag einzustufen ist.

Im Jahr 04 hat die A einen Verduflerungsgewinn von 10 € zu versteuern (90 €
Verduferungserlos ./. 80 € Buchwert = 10 €).

Uber die Gesamthaltedauer ergeben sich folgende steuerpflichtige Auswirkungen:
35 € steuerpflichtige Ausschiittung in 02
/. 30 € Teilwertabschreibung in 02
+ 20 € steuerpflichtige Ausschiittung in 03
+ 10 € Teilwertzuschreibung in 03
+ 10 € Verdufserungsgewinn in 04
=45 € zu versteuerndes Einkommen (zvE)
Kontrollrechnung: Vereinnahmt hat die A:
35 € Ausschiittung in 02
+ 20 € Ausschiittung in 03
+ 90 € Verdufserungserlos in 04
=145€
und aufgewendet hat die A 100 € Anschaffungskosten, so dass ein Saldo von
45 € verbleibt.

Beispiel (abweichendes Wirtschafisjahr):

Die A-GmbH (A) mit Wirtschaftsjahr vom 1.7. bis 30.6. erwirbt am 1.3.01 einen
Investmentanteil fiir 100 Euro. Am 30.6.01 betrdgt der Riicknahmepreis 105 € und am
31.12.01 110 €

Im Kalenderjahr 02 beginnt die Abwicklung des Investmentfonds. Am 10.5.02 werden
35 € ausgeschiittet. Am 30.6.02 betrdgt der Riicknahmepreis 70 €. Die A nimmt eine
Teilwertabschreibung um 30 € von 100 € auf 70 € vor. Am 31.12.02 betrdigt der Riick-
nahmepreis 55 €.

Am 15.6.03 schiittet der Investmentfonds 20 € aus. Der Riicknahmepreis betrdgt am
30.6.03 95 €. Die Hohe der Teilwertzuschreibung héingt von der zu ermittelnden
Bewertungsobergrenze ab. Am 31.12.03 betrdgt der Riicknahmepreis 80 €.

Am 5.2.04 verdufert die A den Investmentanteil zu einem Preis von 90 €.

Investmentertrag,
Anschaf- Teilwertab- Bewer-
fungskosten, Ausschii- schreibung, steuerfreie tungs-
Datum | Ricknahme- Teilwertzu- Kapitalriick- | Buchwert
preis, Verau- ttung schreibung, zahlung ober-
Rerungserlds Veraullerungs- grenze
gewinn
1.3.01 100 € 100 € 100 €
30.6.01 105 €
31.12.01 110 €
10.5.02 35€[
30.6.02 70€ -30 € 70 € 100 €

N T
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1.1.03 20 € 15 € 55 € 85 €
15.6.03 20€k
30.6.03 95 € 30 € 85 € 85 €
31.12.03 80 €
1.1.04 * 15¢|] ™ 5¢ 80 € 80 €
5.2.04 90 € 10 €
zvE
Gesamt-
zeitraum 45 €

Mafsgebend fiir die Ermittlung der steuerfreien Kapitalriickzahlung nach § 17

Absatz 1 Satz 1 InvStG fiir das Jahr 02 ist der Buchwert, der unverdindert vom 30.6.02
bis zum 31.12.02 70 € betrdgt. Der Riicknahmepreis am 31.12.02 von 55 € unter-
schreitet den Buchwert von 70 € um 15 €, so dass die Ausschiittung am 10.5.02 von
35 € in eine steuerfreie Kapitalriickzahlung in Hohe von 15 € und einen steuer-
pflichtigen Investmentertrag in Hohe von 20 € aufzuteilen ist.

Da erst mit Ablauf des Kalenderjahres 02 die Hohe der steuerfreien Kapitalriickzah-
lung ermittelt werden kann, ist zum 1.1.03 der Buchwert von 70 € um 15 € steuerfreie
Kapitalriickzahlung zu reduzieren, so dass ein Buchwert von 55 € verbleibt. Auf3erdem
sinkt zum 1.1.03 die Bewertungsobergrenze von 100 € auf 85 €. Zum Bilanzstichtag
30.6.03 betrdgt der Riicknahmepreis 95 €, so dass die A eine Teilwertzuschreibung
von 55 € bis zur neuen Bewertungsobergrenze von 85 €, also in Hohe von 30 €
vorzunehmen hat.

Der Riicknahmepreis zum 31.12.03 in Hohe von 80 € unterschreitet den seit dem
30.6.03 bestehenden Buchwert von 85 € um 5 €, so dass die Ausschiittung am 15.6.03
von 20 € in eine steuerfreie Kapitalriickzahlung in Héhe von 5 € und einen steuer-
pflichtigen Investmentertrag in Hohe von 15 € aufzuteilen ist.

Bei Verdufserung am 5.2.04 hat die A einen Verduferungsgewinn von 10 € zu
versteuern (90 € Verduferungserlos ./. 80 € Buchwert = 10 €).

Uber die gesamte Haltedauer ergeben sich folgende steuerpflichtige Auswirkungen:
20 € steuerpflichtige Ausschiittung in 02
/. 30 € Teilwertabschreibung in 02
+ 15 € steuerpflichtige Ausschiittung in 03
+ 30 € Teilwertzuschreibung in 03
+ 10 € Verdufserungsgewinn in 04
=45 €zvE
Kontrollrechnung: Vereinnahmt hat die A:
35 € Ausschiittung in 02
+ 20 € Ausschiittung in 03
+ 90 € Verdufserungserlos in 04
=145€
und aufgewendet hat die A 100 € Anschaffungskosten, so dass ein Saldo von
45 € verbleibt.

17.9 Sofern der Buchwert aufgrund der fiktiven VerduB3erung nach § 56 Absatz 2 Satz 2 und 3
InvStG oder aufgrund einer fiktiven VerduBBerung nach § 22 InvStG die tatsdchlichen
Anschaffungskosten iibersteigt, ist fiir die Ermittlung der fortgefiihrten Anschaffungskosten
auf die um Kapitalriickzahlungen bereinigten tatsédchlichen Anschaffungskosten abzustellen.
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17.10

Beispiel (Teilwertabschreibung bei nicht bestandsgeschiitzten Alt-Anteilen):

Die A-GmbH (A) mit kalenderjahrgleichem Wirtschaftsjahr erwirbt am 1.3.2016 einen
Investmentanteil fiir 100 €. Am 31.12.2017 betrdgt der Riicknahmepreis 150 €. Die A
setzt in ihrer Steuerbilanz die fiktiven Anschaffungskosten in Hohe von 150 € an.

In den Kalenderjahren 2018 und 2019 belduft sich der Riicknahmepreis unverdndert
auf 150 €. Es erfolgen keine Ausschiittungen.

Im Kalenderjahr 2020 beginnt die Abwicklung des Investmentfonds. Am 10.5.2020
werden 10 € ausgeschiittet. Der Riicknahmepreis betrdgt am 31.12.2020 120 €. Die A
nimmt eine Teilwertabschreibung in Héhe von 30 € vor, so dass der Buchwert zum
31.12.2020 120 € betrdgt. Nach § 56 Absatz 2 Satz 5 InvStG ist die Teilwertabschrei-
bung in Héhe von 30 € durch Bildung einer Riicklage nach § 56 Absatz 2 Satz 5 und 6
InvStG zu korrigieren.

Am 15.6.2021 schiittet der Investmentfonds 20 € aus. Der Riicknahmepreis betrdgt am
31.12.2021 80 €. Die A nimmt eine Teilwertabschreibung um 40 € vor, so dass der
Buchwert am 31.12.2021 80 € betrdigt. Nach § 56 Absatz 2 Satz 5 InvStG ist die Teil-
wertabschreibung in Hohe von 20 € iiber die Riicklage nach § 56 Absatz 2 Satz 5 und
6 InvStG zu korrigieren.

Am 5.2.2022 verdufsert die A den Investmentanteil zu einem Preis von 90 €.
Mafgebend fiir die Ermittlung der steuerfreien Kapitalriickzahlung nach § 17

Absatz 1 Satz 1 InvStG fiir das Jahr 2020 ist ausnahmsweise nicht der Buchwert zum
31.12.2020 in Hohe von 120 €, sondern nach § 17 Absatz 1 Satz 3 InvStG diirfen
maximal die tatsdchlichen Anschaffungskosten in Hohe von 100 € berticksichtigt
werden. Da der Riicknahmepreis Ende 2020 von 120 € die tatsdchlichen Anschaf-
fungskosten von 100 € nicht unterschreitet, ist die Ausschiittung am 10.5.2020 in
voller Hohe von 10 € als steuerpflichtiger Investmentertrag zu behandeln.

Der Riicknahmepreis zum 31.12.2021 in Héhe von 80 € unterschreitet den Buchwert
zum 31.12.2021 in Héhe von 80 € nicht, so dass die Ausschiittung am 15.6.2021 in
voller Hohe von 20 € als steuerpflichtiger Investmentertrag einzustufen ist.

In 2022 hat die A einen Verdufserungsgewinn von 10 € zu versteuern (90 €
Verdufserungserlos ./. 80 € Buchwert = 10 €) und die Riicklage nach § 56 Absatz 2
Satz 5 und 6 InvStG fiir die Teilwertabschreibungen aufzulosen.

Uber die Gesamthaltedauer ergeben sich folgende steuerpflichtige Auswirkungen:

10 € steuerpflichtige Ausschiittung in 2020

/. 30 € Teilwertabschreibung in 2020

+ 30 € Korrektur nach § 56 Absatz 2 Satz 5 InvStG der
Teilwertabschreibung

+ 20 € steuerpflichtige Ausschiittung in 2021

/. 40 € Teilwertabschreibung in 2021

+ 20 € Korrektur nach § 56 Absatz 2 Satz 5 InvStG der
Teilwertabschreibung

+ 10 € Verdufserungsgewinn (1.1.2018 bis 5.2.2022) in 2022

/. 50 € Auflésung der Riicklage nach § 56 Absatz 2 Satz 5 und 6 InvStG fiir die
Teilwertabschreibung

+ 50 € fiktiver Verdufserungsgewinn (1.3.2016 - 31.12.2017) in 2022

= 20 € zu versteuerndes Einkommen (zvE)
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17.11

17.12

17.13

17.14

Kontrollrechnung: Vereinnahmt hat die A:
10 € Ausschiittung in 2020
+ 20 € Ausschiittung in 2021
+ 90 € Verdufserungserlos in 2020
=120€
und aufgewendet hat die A 100 € Anschaffungskosten, so dass ein Saldo von
20 € verbleibt.

Sofern es nach § 22 InvStG zu einer fiktiven Verduflerung von Investmentanteilen aufgrund
einer Anderung des anwendbaren Teilfreistellungssatzes kommt, bleiben diese fiir die Zwecke
des § 17 InvStG unberiicksichtigt. D. h. fiir die Ermittlung der fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten ist weiterhin auf die nach § 17 Absatz 1 Satz 2 oder 3 InvStG maBgebenden
Anschaffungskosten abzustellen.

Nach § 17 Absatz 1 Satz 2 und 3 InvStG kommt es fiir die Frage, welche Anschaffungskosten
bei der Ermittlung der fortgefiihrten Anschaffungskosten zu Grunde zu legen sind, auf den
Anschaffungszeitpunkt der Investmentanteile an. Wenn der Anleger den Investmentanteil vor
2009 erworben und seither im Privatvermodgen gehalten hat, sind die bis Ende 2017 einge-
tretenen Wertverdnderungen steuerfrei (§ 56 Absatz 6 Satz 1 Nummer 1 InvStG). Daher wird
in diesen Fillen nicht auf die tatsdchlichen Anschaffungskosten, sondern auf die fiktiven
Anschaffungskosten zum 1. Januar 2018 abgestellt. Sofern der Anleger dagegen die Invest-
mentanteile nach Einfiihrung der Abgeltungsteuer zum 1. Januar 2009 erworben oder diese im
Betriebsvermogen gehalten hat, sind alle Wertverdnderungen steuerpflichtig, so dass in diesen
Fillen auf die tatsdchlichen Anschaffungskosten abgestellt wird.

Sowohl in den Féllen des § 17 Absatz 1 Satz 2 InvStG (fiktive Anschaffungskosten) als auch
in denen des § 17 Absatz 1 Satz 3 InvStG (tatsdchliche Anschaffungskosten) sind nach § 17
Absatz 3 InvStG die Anschaffungskosten zu mindern, soweit eine steuerneutrale Kapitalriick-
zahlung erfolgt. D. h. in den Folgejahren stehen auch fiir Zwecke des § 17 Absatz 1 Satz 1
InvStG nur entsprechend geminderte Anschaffungskosten zur Verfiigung.

Beispiel:

Der Anleger A erwirbt im Jahr 2015 einen Investmentanteil zu einem Preis von 60 €.
Der letzte im Jahr 2017 festgestellte Riicknahmepreis betrdgt 100 €. Nach § 56
Absatz 3 Satz 1 InvStG entsteht ein fiktiver Verdufserungsgewinn in Héhe von 40 €
(100 € Verdufserungserlos ./. 60 € Anschaffungskosten). Dieser fiktive VerdufSerungs-
gewinn ist aber nicht sofort im Jahr 2017, sondern erst im Jahr der tatsdichlichen
Verdufserung zu versteuern (§ 56 Absatz 3 Satz 1 InvStG).

Im Jahr 2020 befindet sich der Investmentfonds in der Abwicklung und schiittet 30 €
aus. Dadurch sinkt der Riicknahmepreis auf 70 €. Diese Ausschiittung unterliegt nach
§ 17 Absatz 1 Satz 1 und 3 InvStG in voller Héhe der Besteuerung, da der Riicknahme-
preis am Ende des Jahres 2020 (70 €) nicht die tatsdchlichen Anschaffungskosten

(60 €) unterschreitet. D. h. es waren noch steuerpflichtige Wertzuwdchse vorhanden,
die vorrangig als ausgeschiittet gelten.
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17.15

17.16

17.17

17.18

Im Jahr 2021 verduflert der A den Investmentanteil zu einem Preis von 70 €. Dadurch
entsteht ein Verdufserungsverlust in Héhe von 30 € (70 € Verdufserungserlos ./. 100 €

fiktive Anschaffungskosten zum 1.1.2018), der zuziiglich des Gewinns aus der fiktiven
Verduferung zum 31.12.2017 in Héhe von 40 € zu einem steuerpflichtigen Gewinn von
10 € fiihrt.

Damit hat A im Veranlagungszeitraum 2020 30 € Ausschiittungen und im Veran-
lagungszeitraum 2021 einen Verduferungsgewinn in Hohe von 10 € zu versteuern.
Uber die gesamte Haltedauer muss A 40 € versteuern, was der tatséichlichen Wert-
steigerung im Gesamtzeitraum entspricht.

Bei der Fortfiihrung der tatsédchlichen Anschaffungskosten sind diese um alle Substanzaus-
schiittungen — unabhéngig von deren Zuflussdatum — zu mindern. Es ist jedoch nicht zu
beanstanden, wenn der Entrichtungspflichtige die vor dem 1. Januar 2018 zugeflossenen
Substanzausschiittungen unberiicksichtigt 1dsst.

b. Rechtslage bis einschlieBlich dem 31. Dezember 2019

Nach § 17 Absatz 1 Satz 1 InvStG in der bis zum 31. Dezember 2019 anwendbaren Fassung
(im Weiteren a. F.) ist nur der in den Ausschiittungen eines Kalenderjahres enthaltene
Wertzuwachs zu versteuern. Um diesen steuerpflichtigen Anteil der Ausschiittungen zu
ermitteln, ist zundchst die Summe aller Ausschiittungen und der Riicknahmepreis am Ende
des Kalenderjahres zu bestimmen. Steuerpflichtig ist nur der Mehrbetrag, um den die
ermittelte Summe den Riicknahmepreis am Anfang des Kalenderjahres iibersteigt. Ein
Beispiel zur Abgrenzung zwischen dem steuerpflichtigen und dem steuerneutralen Teil einer
Ausschiittung (Kapitalriickzahlung) findet sich unter Rz. 308a des durch das BMF-Schreiben
vom 3. Mai 2017 (BStBI I S. 739) ergidnzten BMF-Schreibens vom 18. Januar 2016 (BStBI1 1
S. 85).

c. Fehlende Anschaffungskosten / Ersatzwert fur fehlende tatsdchliche Anschaffungskosten

Wenn dem Entrichtungspflichtigen keine Anschaffungskosten vorliegen, ist im Steuerabzugs-
verfahren die Anwendung des § 17 InvStG ausgeschlossen, so dass keine Erstattung der
einbehaltenen Kapitalertragsteuer nach § 44b Absatz 1 EStG erfolgen kann. Dies gilt auch
dann, wenn die Investmentanteile aus einem Depot libertragen werden und das iibertragende
Kreditinstitut keine Daten zu den Anschaffungskosten an das tibernehmende Kreditinstitut
tibermittelt. Weiterhin ist die Anwendung des § 17 InvStG bei nicht bestandsgeschiitzten Alt-
Anteilen (zum Begriff siche Rzn. 56.28 und 56.93 ff.) ausgeschlossen, fiir die dem Entrich-
tungspflichtigen keine tatsdchlichen Anschaffungskosten bekannt waren und bei denen daher
die fiktive VerdauBBerung zum 31. Dezember 2017 auf Basis der Ersatzbemessungsgrundlage
abgerechnet wurde (§ 56 Absatz 3 Satz 4 InvStG, Rz. 56.72). Der Anleger kann in diesen
Féllen die Hohe der steuerfreien Kapitalriickzahlungen nur in der Veranlagung nachweisen.

Es ist nicht zu beanstanden, wenn ein Entrichtungspflichtiger vor dem 1. Januar 2020 auch bei
fehlenden Anschaffungskosten § 17 Absatz 1 Satz 1 InvStG a. F. anwendet.
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17.19

17.20

17.21

17.22

17.23

Weiterhin ist es nicht zu beanstanden, wenn ein Entrichtungspflichtiger, dem keine Infor-
mation zu den tatsdchlichen Anschaffungskosten von nicht bestandsgeschiitzten Alt-Anteilen
vorliegen oder dem diese Informationen nicht mehr vorliegen, ab dem 1. Januar 2020 den
folgendermallen berechneten Ersatzwert fiir die fortgefiihrten Anschaffungskosten zu Grunde
legt:

Ersatzwert = Riicknahmepreis zum 31.12.2017 ./. fiktiver Verduflerungsgewinn
nach § 56 Absatz 3 Satz 1 InvStG zum 31.12.2017

(Bei einem negativen fiktiven VerduBerungsgewinn bzw. bei einem fiktiven VerduBBerungs-
verlust ist dieser zur Bestimmung des Ersatzwerts dem Riicknahmepreis hinzuzurechnen).

Beispiel:

Der Anleger A erwirbt im Jahr 2009 einen Investmentanteil an dem teil-thesaurierenden
Investmentfonds I zu einem Preis von 100 €. In den Jahren 2009 bis 2017 sind 25 €
ausschiittungsgleiche Ertrdge (die auch in den Folgejahren nicht ausgeschiittet wurden),
5 € ausgeschiittete AfA-Betrdge und 10 € Substanzausschiittungen angefallen. Der
Riicknahmepreis zum 31.12.2017 betrdgt 150 €.

Der fiktive Verduferungsgewinn betrdgt 150 €./. 100€./.25€ +5€ + 10 € =40 €.

Als Ersatzwert sind 150 € ./. 40 € = 110 € anzusetzen.

Die zutreffenden fortgefiihrten Anschaffungskosten wiren dagegen 100 €, da die
ausschiittungsgleichen Ertrdge, die Substanzausschiittungen in den Jahren vor 2018 und
die ausgeschiitteten AfA-Betrdge grundsdtzlich nicht bei der Fortfiihrung der Anschaf-
fungskosten zu beriicksichtigen sind.

Wenn bei Ansatz des Ersatzwerts eine Ausschiittung als steuerneutrale Kapitalriickzahlung
nach § 17 Absatz 1 Satz 1 InvStG betrachtet wurde, ist der Ersatzwert um die steuerncutrale
Kapitalriickzahlung zu mindern. D. h. die Rzn. 17.4 ff. sind gleichermallen auf den Ersatzwert
anzuwenden.

d. Korrektur im Veranlagungsverfahren

Wenn § 17 InvStG nicht im Steuerabzugsverfahren angewendet wurde, aber der Steuer-
pflichtige im Veranlagungsverfahren die Hohe der Anschaffungskosten nachweist sowie
belegt, dass die Summe der nach § 17 Absatz 1 Satz 1 InvStG steuerneutral zu behandelnden
Ausschiittungen die Hohe der Anschaffungskosten noch nicht erreicht hat, ist von einer
steuerneutralen Kapitalriickzahlung auszugehen. Sofern der Steuerpflichtige von dieser
Nachweismoglichkeit Gebrauch macht, ist er bei nachfolgender Verduferung des Investment-
anteils verpflichtet, bei der Ermittlung des Verdu3erungsgewinns die steuerneutralen Kapital-
riickzahlungen gewinnerhdhend zu beriicksichtigen und das Finanzamt auf diesen Umstand
hinzuweisen.

Beim Ansatz des Ersatzwertes nach Rz. 17.19 durch den Entrichtungspflichtigen ist es nicht
zu beanstanden, wenn der Steuerpflichtige keine korrigierten Werte in seiner Steuererkldrung
gegeniiber dem Finanzamt angibt und es ist auch von Amts wegen keine Korrektur vorzu-
nehmen. Bei tatsdchlicher VerduBerung des Investmentanteils wird — iiber die Gesamt-
haltedauer betrachtet — das zutreffende Besteuerungsergebnis sichergestellt.
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17.24

17.25

Beispiel (Fortfiihrung zu Rz. 17.20):
Im Jahr 2020 schiittet I 30 € aus. Am Ende des Jahres 2020 betrdgt der Riicknahmepreis
90 €. Im Jahr 2021 verdufSert A den Investmentanteil zu einem Preis von 135 €.

Beim Ansatz des Ersatzwerts fiir die fortgefiihrten Anschaffungskosten ergibt sich im Jahr
2020 eine steuerfreie Kapitalriickzahlung in Hohe von 20 € (der Riicknahmepreis von 90 €
unterschreitet den Ersatzwert von 110 € um 20 €). In Hohe von 10 € ist die Ausschiittung
steuerpflichtig.

Bei Verduferung im Jahr 2021 ergibt sich folgendes Besteuerungsergebnis:

— fiktiver Verduferungsgewinn (siehe Rz. 17.20): 40 €
—  Verduferungsgewinn ab 2018: 135 €./ (150 €./. 20 €) = 5€
— gesamter Verdufserungsgewinn = 45 €

Zuziiglich der bereits versteuerten Ausschiittung in Hohe von 10 € ergibt sich ein gesamter
steuerpflichtiger Betrag in Hohe von 55 €.

Vergleichsrechnung:

Bei Ansatz der zutreffenden fortgefiihrten Anschaffungskosten (100 €) ergibt sich im Jahr
2020 eine steuerfreie Kapitalriickzahlung in Hohe von 10 € (der Riicknahmepreis von 90 €
unterschreitet die tatsdchlichen Anschaffungskosten von 100 € um 10 €). In Hohe von 20 €
wdre die Ausschiittung steuerpflichtig.

Bei Verduferung im Jahr 2021 ergibt sich folgendes Besteuerungsergebnis:

— fiktiver Verduferungsgewinn (siehe Rz. 17.20): 40 €
— Verdufserungsgewinn ab 2018: 135 € - (150€./. 10€) = SIE€
— gesamter Verduflerungsgewinn = 35€

Zuziiglich der bereits versteuerten Ausschiittung in Hohe von 20 € ergibt sich ein gesamter
steuerpflichtiger Betrag in Hohe von 55 €.

e. Nachtrigliche Erstattung der auf Kapitalriickzahlungen erhobenen Kapitalertragsteuer

Nach § 44b Absatz 1 EStG ist die auf Ausschiittungen eines Investmentfonds in dessen
Abwicklungsphase erhobene Kapitalertragsteuer zu erstatten, soweit die Ausschiittungen
steuerneutrale Kapitalriickzahlungen darstellen. Die auszahlende Stelle i. S. d. § 44 Absatz 1
Satz 3und 4 1. V. m. § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 EStG (in der Regel das depotfiihrende
Kreditinstitut des Inhabers der Investmentanteile) hat die Erstattung vorzunehmen.

f. Zeitliche Begrenzung der Abwicklungsphase (§ 17 Absatz 1 Satz 4 InvStG)

§ 17 Absatz 1 Satz 4 InvStG begrenzt die Mdglichkeit zu steuerneutralen Kapitalriickzahlun-
gen innerhalb einer Abwicklungsphase auf einen maximalen Zeitraum von fiinf Kalender-
jahren nach dem Kalenderjahr, in dem die Abwicklung beginnt. Die nach § 17 Absatz 1

Satz 1 InvStG maligebliche Abwicklungsphase erstreckt sich dabei auf den Zeitraum vom
Abwicklungsbeginn (§ 17 Absatz 2 InvStG) bis zum Ende des Fiinfjahreszeitraums und kann
daher mehr als fiinf Jahre betragen, hochstens jedoch sechs Jahre, wenn der Abwicklungs-
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17.26

17.27

17.28

17.29

17.30

17.31

17.32

beginn auf den 1. Januar datiert. Wenn die Abwicklung z. B. am 30. Juni 2018 beginnt, dann
endet der Filinfjahreszeitraum erst am 31. Dezember 2023. Die fiir die Anwendung des § 17
Absatz 1 Satz 1 InvStG mafBigebliche Abwicklungsphase erstreckt sich damit auf den Zeit-
raum vom 30. Juni 2018 bis ldngstens zum 31. Dezember 2023.

17.2. Abwicklungsbeginn (§ 17 Absatz 2 InvStG)

Bei inléndischen Investmentfonds gilt nach § 17 Absatz 2 Satz 1 InvStG die Abwicklung in
dem Zeitpunkt als begonnen, in dem das Verwaltungsrecht der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft erlischt. Dies ist beispielsweise bei Sondervermogen der Zeitpunkt nach § 100 KAGB.
Dies ist in der Regel gleichzeitig der Zeitpunkt, in dem entweder das Eigentum an den
Vermogensgegenstinden oder die Verfligungsbefugnis von der Kapitalverwaltungsgesell-
schaft auf die Verwahrstelle libergeht (Ausnahmen gelten nach § 144 Satz 5 KAGB fiir
Investmentaktiengesellschaften mit fixem Kapital). Der Nachweis eines fritheren Abwick-
lungsbeginns als der Zeitpunkt des Erloschens des Verwaltungsrechts ist ausgeschlossen.

Nach § 17 Absatz 2 Satz 2 InvStG gilt bei ausldndischen Investmentfonds der Zeitpunkt, in
dem die Verwaltungsbefugnis der Verwaltungsstelle erlischt, als Beginn der Abwicklung.
Dem gesetzlichen Vertreter eines ausldndischen Investmentfonds wird jedoch die Mdéglichkeit
eingerdumt, einen davon abweichenden Abwicklungsbeginn nachzuweisen.

Die Abwicklung beginnt fiir die Zwecke des § 17 Absatz 2 Satz 1 oder 2 InvStG frithestens
am 1. Januar 2018.

17.3. Minderung der Anschaffungskosten (§ 17 Absatz 3 InvStG)

Nach § 17 Absatz 3 InvStG sind die Anschaffungskosten des Investmentanteils um die nach
§ 17 Absatz 1 Satz 1 InvStG steuerneutralen Kapitalriickzahlungen zu mindern. Dies gilt
sowohl fiir das Veranlagungsverfahren als auch fiir das Steuerabzugsverfahren.

Eine steuerneutrale Kapitalriickzahlung ist ausgeschlossen, sobald die Summe der nach § 17
Absatz 1 Satz 1 InvStG steuerneutral zu behandelnden Ausschiittungen die Hohe der fort-
gefiihrten Anschaffungskosten erreicht. Der die fortgefiihrten Anschaffungskosten iiber-
steigende Betrag ist als steuerpflichtige Ausschiittung (Investmentertrag nach § 16 Absatz 1
Nummer 1 InvStG) zu behandeln.

Fiir die Zwecke des § 17 InvStG kann es durch steuerneutrale Kapitalriickzahlungen nicht zu
negativen fortgefiihrten Anschaffungskosten kommen. Dagegen konnen die fiktiven Anschaf-
fungskosten i. S. d. § 56 Absatz 2 Satz 2 oder 3 InvStG fiir die Zwecke der Berechnung des
VerauBerungsgewinns nach § 19 InvStG unter null sinken.

Beispiel:

Der Anleger A wendet fiir die Anschaffung eines Investmentanteils an dem Investment-
fonds I im Jahr 2009 100 € auf- Der letzte im Jahr 2017 festgesetzte Riicknahmepreis
und damit die fiktiven Anschaffungskosten zum 1.1.2018 betragen 70 €. Im Jahr 2020
schiittet I 80 € aus. Als letzter Riicknahmepreis im Jahr 2020 werden 10 € festgesetzt.
Im Jahr 2021 verdufsert A den Investmentanteil zu einem Preis von 13 €.
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26.1

26.2

Da der letzte Riicknahmepreis im Jahr 2020 (10 €) die tatsdchlichen Anschaffungs-
kosten (100 €) unterschreitet, ist die gesamte Ausschiittung in Hohe von 80 € als
steuerneutrale Kapitalriickzahlung zu betrachten. Die nach § 17 Absatz 1 Satz 3
InvStG mafigeblichen tatsdchlichen Anschaffungskosten mindern sich durch die
Ausschiittung auf 20 € (100 € ./. 80 €).

Der Verduferungsgewinn im Jahr 2021 berechnet sich wie folgt:
— Der fiktive Verduferungsgewinn zum 31.12.2017 betrdgt ./.30 € (70 € ./. 100€)

—  Fiir die Berechnung des Verduferungsgewinns fiir den Besitzzeitraum
1.1.2018 bis 2021 sind die fiktiven Anschaffungskosten von 70 € um die
steuerneutrale Kapitalriickzahlung in Héhe von 80 € zu mindern, so dass
negative Anschaffungskosten von ./. 10 € entstehen. Bei einer Verdufserung zu
13 € ergibt sich damit ein Verduferungsgewinn in Hohe von 23 €.

—  Flir den gesamten Besitzzeitraum betrdgt der Verduflerungsgewinn
JI0€E+23€=./7€E

Der steuerliche Verdufserungsverlust von ./.7 € entspricht dem tatsdchlichen
wirtschaftlichen Ergebnis: Zugeflossen sind dem A 80 € Kapitalriickzahlungen und
13 € Verduferungserlos. Aufgewendet hat A 100 €.

3. Die Textziffern 25. und 26. werden wie folgt gefasst:

.25. (einstweilen frei)

26. Anlagebestimmungen (§ 26 InvStG)

Ein Spezial-Investmentfonds ist ein Investmentfonds (Rzn. 1.2 ff.), der die folgenden Voraus-
setzungen kumulativ erfiillt:

— Gewerbesteuerbefreiung nach § 15 Absatz 2 und 3 InvStG (Rzn. 15.2 ff.),

— kein wesentlicher Verstof3 gegen die Anlagebestimmungen des § 26 InvStG und

— die Anlagebestimmungen des § 26 InvStG gehen aus den Anlagebedingungen des
Investmentfonds hervor (§ 26 Nummer 10 InvStG, weitere Erlduterungen in
Rz.26.45 1).

a. Gewerbesteuerbefreiung nach § 15 Absatz 2 und 3 InvStG

Nach § 15 Absatz 2 InvStG ist ein Investmentfonds von der Gewerbesteuer befreit, wenn sein
objektiver Geschiftszweck auf die Anlage und Verwaltung seiner Mittel fiir gemeinschaft-
liche Rechnung der Anleger beschrinkt ist und er seine Vermdgensgegensténde nicht in
wesentlichem Umfang aktiv unternehmerisch bewirtschaftet (Rz. 15.2). Erzielt der Invest-
mentfonds Einnahmen aus aktiver unternehmerischer Bewirtschaftung, ist dies nach § 15
Absatz 3 InvStG unschidlich, wenn diese Einnahmen eines Geschéftsjahres weniger als 5 %
der Gesamteinnahmen (Bagatellgrenze) betragen (Rz. 15.35). Eine geringfiigige Uberschrei-
tung der Bagatellgrenze kann als unschidlich betrachtet werden.
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26.3

26.4

26.5

26.6

26.7

b. Kein wesentlicher VerstoB gegen die Anlagebestimmungen des § 26 InvStG

Die Voraussetzungen fiir das Vorliegen eines Spezial-Investmentfonds sind nicht erfiillt,
wenn ein wesentlicher Verstof3 gegen die Anlagebestimmungen vorliegt. Ob ein Verstof3
,wesentlich ist, hdngt von den Gesamtumsténden des Einzelfalls ab. Bei der Beurteilung der
Wesentlichkeit sollte insbesondere Folgendes beriicksichtigt werden:

— Grad des Verschuldens des Verwalters bei der Entstehung des Verstof3es,

— Zeitdauer des Verstofles,

— wertméBiger Umfang des Verstofes im Verhéltnis zum Gesamtwert des
Fondsvermogens,

— Umfang der Bemiihungen des Verwalters, die auf eine Beseitigung des Verstof3es
gerichtet sind.

Angesichts der einschneidenden steuerlichen Folgen des § 52 InvStG ist nur in besonderen
Ausnahmefillen als Ultima Ratio von einem wesentlichen Versto3 auszugehen. Im Regelfall
ist dem Spezial-Investmentfonds Gelegenheit zur Beseitigung eines Verstof3es zu geben.

Kein wesentlicher Verstof3 liegt insbesondere bei einer passiven Grenzverletzung vor, wenn
der Investmentfonds unverziiglich nach Kenntnis der Grenzverletzung ihm mégliche und
zumutbare MaBBnahmen unternimmt, um die Einhaltung der Anlagebestimmungen wieder zu
gewdhrleisten. Mogliche MalBnahmen sind abhéngig von den jeweiligen Vermogensgegen-
stinden und deren Handelbarkeit zu beurteilen. Zu einer passiven Grenzverletzung kann es
insbesondere aufgrund von Wertverdnderungen der gehaltenen Vermogensgegenstinde
kommen.

Einzelne aktive Uberschreitungen der Anlagegrenzen (Schmutzgrenze Rz. 26.21, Maximal-
beteiligung an Kapitalgesellschaften Rz. 26.31, Hochstbeteiligung an einer Kapitalgesell-
schaft Rz. 26.37) sind regelmafig unschidlich, wenn sie kurzfristig zuriickgefiihrt werden.
Welcher Zeitraum als kurzfristig anzusehen ist, hingt von den jeweiligen Vermdgensgegen-
stinden ab, die dem Versto3 zu Grunde liegen. Dabei ist insbesondere die Handelbarkeit
dieser Vermdgensgegenstinde zu beriicksichtigen.

Ein wesentlicher Versto3 gegen die Anlagebestimmungen ist jedenfalls dann gegeben, wenn

dieser bewusst und zweckgerichtet fiir missbriauchliche Steuergestaltungen herbeigefiihrt
wurde.

26.1. Investmentaufsicht (§ 26 Nummer 1 InvStG)

Eine Aufsicht iber Vermogen zur gemeinschaftlichen Kapitalanlage (Investmentaufsicht) ist
eine staatliche Aufsicht, die (auch) dem Schutz der Anleger dienen soll. Eine Investment-
aufsicht liegt nicht vor, wenn aufsichtsrechtliches Handeln nur der Integritét und Funktions-
fihigkeit des Marktes oder der Uberpriifung steuerlicher Voraussetzungen dienen soll. Erst
recht fehlt es an einer Investmentaufsicht im Sinne dieser Vorschrift, wenn Vermogen
lediglich einer Registrierungspflicht im Sitzstaat unterliegen. Eine Investmentaufsicht ist
dagegen beispielsweise dann anzunehmen, wenn vor der Auflegung des Investmentfonds die
Bonitdt der Investmentgesellschaft und die Zuverlassigkeit sowie die fachliche Eignung der
leitenden Personen kontrolliert werden. Gleiches gilt, wenn nach der Auflegung des Invest-
mentfonds die Beachtung der Vorgaben aus dem Gesetz oder den Vertragsbedingungen, der
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26.8

26.9

26.10

26.11

26.12

26.13

26.14

26.15

Satzung, der Anlagebedingungen oder vergleichbarer Bestimmungen zur Strukturierung des
Portfolios (z. B. Anlagegrenzen) kontrolliert wird.

Von einer Investmentaufsicht ist auch auszugehen, wenn nicht der Investmentfonds selbst,
sondern dessen Verwalter einer Investmentaufsicht unterliegt. Die in- oder auslédndischen
Verwalter von Spezial-AIF i. S. d. § 1 Absatz 6 KAGB, die iiber eine Zulassung gemil} der
AIFM-Richtlinie (AIFM-Zulassung) verfiigen, unterliegen einer Investmentaufsicht.

26.2. Riickgabe- oder Kiindigungsrecht (§ 26 Nummer 2 InvStG)

Der Investmentfonds muss seinen Anlegern mindestens einmal pro Jahr die Moglichkeit
erdffnen, ihre Anteile zurlickzugeben oder zu kiindigen. Es wird nicht beanstandet, wenn
wéhrend einer auf hochstens 60 Monate begrenzten Abwicklungsphase eines Investmentfonds
die Riicknahme- oder Kiindigungsmdglichkeit ausgesetzt wird. Sieht das Aufsichtsrecht
langere Fristen fiir die Abwicklungsphase vor, werden diese im Einzelfall und auf Nachweis
auch fiir steuerliche Zwecke beriicksichtigt. Fehlt es an einer aufsichtsrechtlichen Frist, bleibt
es bei der Hochstgrenze von 60 Monaten.

Die Abwicklungsphase beginnt mit der Abgabe einer auf die Kiindigung der Verwaltung des
Investmentfonds durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft oder durch die Verwaltungs-
gesellschaft gerichteten Willenserklarung.

Als Abwicklungsphase ist auch der planméBige Abverkauf der Immobilien eines Investment-
fonds auf Grundlage eines tatsdchlich durchgefiihrten Abwicklungsbeschlusses ohne
vorherigen Ubergang des Verwaltungsrechts auf die Verwahrstelle zu betrachten. Der Ab-
wicklungsbeschluss ist nur anzuerkennen, wenn an der Abwicklung festgehalten wird bzw.
der Abwicklungsbeschluss nicht widerrufen wird.

Die Kiindigung oder der Abwicklungsbeschluss ist innerhalb von drei Monaten nach deren
Abgabe der nach § 4 InvStG zustidndigen Finanzbehorde mitzuteilen.

Wenn von einem Investmentfonds zundchst die Voraussetzungen des § 26 Nummer 2 InvStG
eingehalten wurden und dann die Riickgabe- oder Kiindigungsmoglichkeit fiir einen
begrenzten Zeitraum ausgesetzt wird, wird dies nicht beanstandet, wenn die Aussetzung nicht
mehr als 36 Monate andauert und auergewohnliche Umsténde i. S. d. § 98 Absatz 2 Satz 1
KAGB vorliegen, die eine Aussetzung unter Beriicksichtigung der Interessen der Anleger
erforderlich erscheinen lassen.

26.3. Grundsatz der Risikomischung (§ 26 Nummer 3 InvStG)

Das Vermogen ist nach dem Grundsatz der Risikomischung anzulegen, d. h. das Vermogen
muss regelméfBig in mehr als drei Vermdgensgegenstéinde mit unterschiedlichen Anlage-
risiken zum Zwecke der Risikostreuung angelegt sein. Bei der Priifung der Risikomischung
bleiben Vermogensgegenstiande unberiicksichtigt, in die nur in unerheblichem Umfang
investiert wird.

Bei Investmentfonds, die nach ihren Anlagebedingungen nur nach den fiir OGAW (Rz. 1.15)
geltenden Regelungen investieren diirfen, ist in der Regel davon auszugehen, dass der
Grundsatz der Risikomischung erfiillt ist.
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26.16

26.17

26.18

26.19

26.20

Bei der Priifung der Einhaltung der Anlagebestimmungen wird grundsitzlich nicht bean-
standet, wenn in der Anfangsphase (Rzn. 26.17 f.) und in der Abwicklungsphase (Rzn. 26.10
f.) eines AIF der Grundsatz der Risikomischung nicht eingehalten wird. Das Gleiche gilt,
wenn in den nachfolgend beschriebenen Fillen withrend einer Ubergangsphase der Grundsatz
der Risikomischung nicht eingehalten, aber anschlieBend unverziiglich wiederhergestellt wird:
— FEin Anleger gibt mehr als 49 % der Anteile an einem Spezial-Investmentfonds zuriick.

— Ein Investmentfonds wird auf einen anderen Investmentfonds verschmolzen und zur
Vereinfachung der technischen Abwicklung der Verschmelzung werden die
Vermogensgegenstinde des iibertragenden Investmentfonds vor dem
Verschmelzungsstichtag verdauf3ert, so dass der iibernehmende Investmentfonds
lediglich Bankguthaben aus der Ubertragung erhilt.

— Ein Investmentfonds dndert so grundlegend seine Anlagestrategie (z. B. ein
Rentenfonds wird in einen Aktienfonds umgewandelt), dass es zu einer weitgehenden
VerauBerung der bisherigen Vermogensgegenstinde und unverziiglich zu
Neuanschaffungen entsprechend der neuen Strategie kommt.

Es ist ausreichend, wenn bei Immobilienfonds (§ 2 Absatz 9 InvStG) innerhalb der vier-
jéhrigen Frist des § 244 KAGB und bei anderen Investmentfonds innerhalb von sechs
Monaten nach deren Auflage der Grundsatz der Risikomischung eingehalten wird.

Sollte die Risikomischung nicht innerhalb dieser Zeitraume erreicht sein, kann in Ausnahme-
fallen auch eine substantiiert dargelegte Absicht zur Einhaltung des Grundsatzes der Risiko-
mischung als ausreichend erachtet werden, wenn der Investmentfonds nachweist, dass er aus
nicht von ihm zu vertretenden Griinden an der Einhaltung des Grundsatzes der Risiko-
mischung gehindert war.

Der Grundsatz der Risikomischung gilt gemaf3 § 26 Nummer 3 Satz 3 InvStG als gewabhrt,
wenn der Investmentfonds in nicht nur unerheblichem Umfang Anteile an einem oder
mehreren Investmentfonds hélt und diese anderen Investmentfonds unmittelbar oder mittelbar
nach dem Grundsatz der Risikomischung angelegt sind. Die Finanzverwaltung wird davon
ausgehen, dass ein ,,nicht nur unerheblicher Umfang* jedenfalls dann vorliegt, wenn

— Dbei weniger als vier Vermdgensgegenstinden oder

— bei Nichterfiillung der quantitativen Risikomischung (d. h. dem deutlichen
Uberwiegen des Wertes eines Vermogensgegenstandes innerhalb des
Fondsvermogens, der keinen Anteil am Vermdgen eines anderen Investmentfonds
darstellt)

das Vermogen eines Investmentfonds wenigstens zu 50 % in einem oder mehreren anderen
risikodiversifizierten Investmentfonds investiert ist.

Fiir die Priifung der Risikomischung ist bei der Beteiligung an Immobilien-Gesellschaften, an
Immobilien-Holdinggesellschaften, an OPP-Projektgesellschaften und an Gesellschaften,
deren Unternehmensgegenstand auf die Erzeugung erneuerbarer Energien nach § 3

Nummer 21 des Erneuerbare-Energien-Gesetzes (EEG) (inhaltsgleich mit der Vorgéngernorm
§ 3 Nummer 15 EEG-2014) gerichtet ist, auf die in diesen Gesellschaften (unmittelbar oder
mittelbar) gehaltenen Vermogensgegenstinde abzustellen.
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26.21

26.22

26.23

26.4. Zuldssige Vermogensgegenstinde (§ 26 Nummer 4 InvStG)

a. Schmutzgrenze

Der Investmentfonds hat sein Vermdgen zu mindestens 90 % in Vermodgensgegenstinde
anzulegen, die in § 26 Nummer 4 Buchstabe a bis m InvStG aufgelistet sind. Es diirfen
maximal 10 % des Fondsvermdgens (,,Schmutzgrenze*) in andere Vermogensgegenstinde
angelegt werden (z. B. in Anteile an gewerblichen Personengesellschaften). Diese
»Schmutzgrenze® soll dafiir sorgen, dass nicht jedwede geringfiigige Abweichung von der
Anlage in zuldssige Vermogensgegenstinde einen Versto3 gegen die mafigeblichen Kriterien
fiir einen Spezial-Investmentfonds begriindet. Bei Uberschreiten der ,,Schmutzgrenze* stellt
das bewusste und planméBige dauerhafte Halten von unzuldssigen Vermogensgegenstanden
ein Indiz fiir die billigende Inkaufnahme eines wesentlichen Verstof3es (Rzn. 26.3 ff.) dar.

b. Wertpapiere und sonstige Anlageinstrumente (§ 26 Nummer 4 Buchstabe a InvStG)

Nach § 26 Nummer 4 Buchstabe a InvStG diirfen die in §§ 193 und 198 KAGB
beschriebenen Arten von Wertpapieren und sonstigen Anlageinstrumenten erworben werden.
Dies sind insbesondere:

— Dborsennotierte Wertpapiere i. S. d. § 193 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und 2 KAGB

(u. a. borsennotierte inldndische oder ausldndische REIT-Aktien oder sonstige
borsennotierte REIT-Anteile),

— Wertpapiere, die die Borsenzulassungsvoraussetzungen des § 193 Absatz 1
Satz 1 Nummer 3 und 4 KAGB erfiillen,

— Aktieni. S. d. § 193 Absatz 1 Satz 1 Nummer 5 KAGB, die im Zuge einer
Kapitalerhohung aus Gesellschaftsmitteln erworben werden,

—  Wertpapiere i. S. d. § 193 Absatz 1 Satz | Nummer 6 KAGB, die in Ausiibung von
Bezugsrechten erworben werden,

— Anteile an geschlossenen Fonds i. S. d. § 193 Absatz 1 Satz | Nummer 7 KAGB,

— Finanzinstrumente i. S. d. § 193 Absatz 1 Satz 1 Nummer 8 KAGB,

— Bezugsrechte i. S. d. § 193 Absatz 2 KAGB,

— nicht notierte Wertpapiere i. S. d. § 198 Nummer 1 KAGB,

— Geldmarktinstrumente i. S. d. § 198 Nummer 2 KAGB und

— Schuldscheindarlehen i. S. d. § 198 Nummer 4 KAGB.

Fiir die Zuldssigkeit von Schuldscheindarlehen ist unerheblich, ob der Schuldschein die
Voraussetzungen an ein Wertpapier erfiillt.

c. Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften (§ 26 Nummer 4 Buchstabe f InvStG)

Eine Gesellschaft oder ein AIF, die bzw. der sowohl die Voraussetzungen fiir eine
Immobilien-Gesellschaft als auch die Voraussetzungen eines Investmentfonds erfiillt, kann als
Immobilien-Gesellschaft i. S. d. § 26 Nummer 4 Buchstabe f gehalten werden. Dies gilt auch
fiir Anteile an AlFs, die die Voraussetzungen nach § 26 Nummer 4 Buchstabe h oder i InvStG
nicht erfiillen, sofern die Voraussetzungen einer Immobilien-Gesellschaft gegeben sind. Die
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26.24

26.25

26.26

26.27

26.28

Voraussetzungen fiir eine Immobilien-Gesellschaft bestimmen sich nach § 1 Absatz 19
Nummer 22 KAGB (siehe Rz. 2.35). Die Einhaltung der weiteren Vorgaben an Immobilien-
Gesellschaften nach §§ 231 ff. KAGB ist unbeachtlich, da sie auf allgemeine offene Spezial-
AIF (§ 282 KAGB) nicht anwendbar und bei offenen Spezial-AIF mit festen Anlagebe-
dingungen weitgehend abdingbar sind (§ 284 Absatz 2 KAGB).

d. Bewirtschaftungsgegenstinde (§ 26 Nummer 4 Buchstabe g InvStG)

Zu den Bewirtschaftungsgegenstidnden i. S. d. § 231 Absatz 3 KAGB gehoren auch Anteile an
einer GmbH, die bei einer Immobilien-Gesellschaft in der Rechtsform einer GmbH & Co. KG
als Komplementir-GmbH fungiert und keinen oder nur einen geringen Anteil am Gesell-
schaftsvermogen der Kommanditgesellschaft sowie keine sonstigen Vermdgensgegenstinde
hilt. Anteile an Gesellschaften, die ausschlielich Bewirtschaftungsgegensténde i. S. d. § 231
Absatz 3 KAGB halten, gelten ebenfalls als zuldssige Bewirtschaftungsgegenstinde.

e. Investmentanteile (§ 26 Nummer 4 Buchstabe h InvStG)

Investmentanteile an OGAW konnen uneingeschrinkt gehalten werden. Investmentanteile an
sonstigen inldndischen oder auslédndischen Investmentfonds, die nicht die Voraussetzungen
eines OGAW erfiillen, sind zuldssig, wenn die Investmentfonds die Voraussetzungen nach

§ 26 Nummer 1 bis 7 InvStG erfiillen, also insbesondere zu mindestens 90 % in die dort
genannten Vermogensgegenstinde investiert haben.

Als Wertpapier ausgestaltete Investmentanteile konnen jedoch nach § 26 Nummer 4
Buchstabe a InvStG erworben werden, auch wenn fiir diese die Voraussetzungen des § 26
Nummer 1 bis 7 InvStG nicht erfiillt sind.

Wenn Vermogensgegenstinde die Voraussetzungen eines Investmentanteils nach § 26
Nummer 4 Buchstabe h InvStG oder eines Spezial-Investmentanteils nach § 26 Nummer 4
Buchstabe i InvStG erfiillen, ist keine zusétzliche Zuordnung als Anteil an einer Kapital-
gesellschaft 1. S. d. § 26 Nummer 4 Buchstabe m InvStG vorzunehmen, so dass diese
Vermogensgegenstinde nicht auf die 20 %-Grenze nach § 26 Nummer 5 Satz 1 InvStG
anzurechnen sind.

f. Beteiligungen an Kapitalgesellschaften (§ 26 Nummer 4 Buchstabe m InvStG)

Beteiligungen an Kapitalgesellschaften konnen nach § 26 Nummer 4 Buchstabe m InvStG
erworben werden, wenn der Verkehrswert der Kapitalgesellschaftsbeteiligung ermittelt
werden kann. Das Halten derartiger Kapitalgesellschaftsbeteiligungen ist auch dann zulidssig,
wenn die Beteiligungen nicht die Voraussetzungen

— eines Wertpapiers i. S. d. § 26 Nummer 4 Buchstabe a InvStG 1. V. m. §§ 193, 198

KAGB,
— eines Investmentanteils nach § 26 Nummer 4 Buchstabe h InvStG oder

— eines Spezial-Investmentanteils nach § 26 Nummer 4 Buchstabe i InvStG

erfiillen. Es sind jedoch die 20 %-Grenze des § 26 Nummer 5 Satz 1 InvStG (Rz. 26.31) und
die 10 %-Grenze des § 26 Nummer 6 Satz 1 InvStG (Rz. 26.37) zu beachten.
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26.29

26.30

26.31

26.32

26.33

26.34

g. Beteiligungen an vermogensverwaltenden Personengesellschaften

Bei Beteiligungen an vermogensverwaltenden Personengesellschaften und an vermogens-
verwaltenden Personengesellschaften mit gewerblicher Pragung (aufler bei Immobilien-
Gesellschaften, vgl. § 26 Nummer 4 Buchstabe f InvStG) ist eine Durchschau auf die in der
Personengesellschaft befindlichen Vermogensgegenstdnde vorzunehmen. Dies gilt auch fiir
den Fall, dass die vermdgensverwaltende (ggf. gewerblich gepragte) Personengesellschaft ein
AIF ist. Nach § 26 Nummer 4 InvStG nicht zuldssige Vermdgensgegenstinde werden dem
Investmentfonds anteilig zugerechnet und insoweit als nicht zuldssige Vermdgensgegenstéinde
betrachtet. Eine Durchschau kann anhand der Anlagebestimmungen im Gesellschaftsvertrag
der vermdgensverwaltenden (ggf. gewerblich gepriagten) Personengesellschaft erfolgen, wenn
die Einhaltung der Anlagebestimmungen mittels einer regelmaBigen Berichterstattung iiber-
prift wird.

h. Bestandsschutz

Es wird nicht beanstandet, wenn ein Investmentfonds Vermdgensgegenstéinde, die sich am
31. Dezember 2017 in seinem Bestand befanden und nach § 1 Absatz 1b Satz 2 Nummer 5
InvStG 2004 gehalten werden durften, die aber nicht zu den zuldssigen Vermdgensgegen-
standen i. S. d. § 26 Nummer 4 InvStG gehdren, bis zum 30. Juni 2018 behalten hat. Bei
Vermogensgegenstianden, die weder die Voraussetzungen des § 26 Nummer 4 InvStG noch
des § 1 Absatz 1b Satz 2 Nummer 5 InvStG 2004 erfiillen, aber aufgrund der Bestandsschutz-
regelung des § 22 Absatz 2 InvStG 2004 gehalten werden durften, ist es ebenfalls nicht zu
beanstanden, wenn diese liber den 31. Dezember 2017 hinaus bis zum 30. Juni 2018 gehalten
wurden. Werden Vermogensgegenstinde im Sinne dieser Randziffer auch nach dem 30. Juni
2018 weiterhin im Vermdgen des Spezial-Investmentfonds gehalten, werden sie auf die
»Schmutzgrenze® (Rz. 26.21) des Fondsvermdgens angerechnet.

26.5. Maximalbeteilisung an Kapitalgesellschaften (§ 26 Nummer 5 InvStG)

Der Investmentfonds darf grundsétzlich maximal 20 % seines Wertes in Beteiligungen an
Kapitalgesellschaften investieren, die weder zum Handel an einer Borse zugelassen noch in
einem anderen organisierten Markt zugelassen oder in diesen einbezogen sind (20 %-Grenze,
§ 26 Nummer 5 Satz 1 InvStG).

Investmentfonds, die nach thren Anlagebedingungen mehr als 50 % ihres Aktivvermdgens in
Immobilien oder Immobilien-Gesellschaften anlegen, diirfen bis zu 100 % ihres Wertes in
Immobilien-Gesellschaften anlegen (§ 26 Nummer 5 Satz 2 InvStG). Alternativ darf nach § 2
Absatz 9a Satz 2 InvStG in den Anlagebedingungen auf den Wert des Investmentfonds
abgestellt werden. Es wird bis zum 31. Dezember 2021 nicht beanstandet, wenn in den
Anlagebedingungen anstelle einer mehr als 50%igen Anlage in Immobilien oder Immobilien-
Gesellschaften nur allgemein eine Anlage in Immobilien vorgesehen ist.

Nicht auf die 20 %-Grenze anzurechnen sind Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, wenn
die Beteiligungen Investmentanteile oder Spezial-Investmentanteile oder Wertpapiere i. S. d.
§ 193 bzw. § 198 KAGB darstellen.

Anteile an gewerblichen Personengesellschaften diirfen als Unternehmensbeteiligungen auch
weiterhin innerhalb der 20 %-Grenze gehalten werden, wenn sie vor dem 28. November 2013
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26.35

26.36

26.37

26.38

26.39

26.40

26.41

durch den Investmentfonds erworben wurden. Insoweit wird der Bestandsschutz des § 1
Absatz 1b Satz 2 Nummer 6 Satz 3 InvStG 2004 fortgefiihrt.

Die Grenze von 20 % gilt absolut bezogen auf den Wert des Investmentfonds. Hochstens bis
zu dieser Grenze diirfen Anteile an gewerblichen Personengesellschaften (mit Ausnahme von
Immobilien-Gesellschaften), die vor dem 28. November 2013 durch den Investmentfonds
erworben wurden, gehalten werden. Die ,,Schmutzgrenze (Rz. 26.21) ist nicht zusétzlich
anzuwenden.

Das Halten von Beteiligungen an nicht boérsennotierten Kapitalgesellschaften, die keine
Wertpapiere i. S. d. § 193 KAGB oder sonstige Anlageinstrumente i. S. d. § 198 KAGB sind
und auch keine Anteile an einem (Spezial-)Investmentfonds darstellen und deren Verkehrs-
wert nicht ermittelt werden kann, ist auBBerhalb der ,,Schmutzgrenze* unzuléssig.

26.6. Hochstbeteiligung an einer Kapitalgesellschaft (§ 26 Nummer 6 InvStG)

Die Beteiligung an einer einzelnen nicht borsennotierten als auch borsennotierten Kapital-
gesellschaft darf 10 % nicht erreichen (Hochstbeteiligungsgrenze). Ausgenommen von der
Héchstbeteiligungsgrenze sind Beteiligungen an Immobilien-Gesellschaften, OPP-
Projektgesellschaften und Gesellschaften, die auf die Erzeugung erneuerbarer Energien
ausgerichtet sind. Ebenfalls ausgenommen sind Beteiligungen an Kapitalgesellschaften, die
Bewirtschaftungsgegenstinde i. S. d. § 231 Absatz 3 KAGB darstellen (z. B. Komplementér-
GmbH einer Immobilien-Gesellschaft in der Rechtsform einer GmbH & Co. KG, Rz. 26.24)
sowie Anteile an Investmentfonds oder Spezial-Investmentfonds, die unter § 26 Nummer 4
Buchstabe h oder i fallen.

Bei der Ermittlung der Hochstbeteiligungsgrenze sind auch mittelbare Beteiligungen iiber
Personengesellschaften zu beriicksichtigen.

Verstoft ein Spezial-Investmentfonds gegen die Hochstbeteiligungsquote, stellt dies grund-
satzlich keinen wesentlichen Verstol3 gegen die Anlagebestimmungen dar; vielmehr sind ihm
bzw. seinen Anlegern etwaige steuerliche Vorteile, die sich aus der Uberschreitung ergeben
konnten, zu versagen (§ 29 Absatz 3 InvStG, vgl. Rz. 29.5).

26.7. Begrenzung bei Aufnahme von Krediten (§ 26 Nummer 7 InvStG)

Kredite diirfen von Investmentfonds nur kurzfristig und nur bis zu einer Héhe von 30 % des
Wertes des Investmentfonds aufgenommen werden. Als kurzfristige Kreditaufnahme gilt ein
Kredit mit einer Kreditlaufzeit bis zu einem Jahr. Ausgenommen von der Regelung sind
Investmentfonds, die nach den Anlagebedingungen das bei ihnen angelegte Geld in Immo-
bilien anlegen. Diese diirfen kurzfristige Kredite bis zu einer Héhe von 30 % des Wertes des
Investmentfonds und im Ubrigen Kredite bis zu einer Hohe von 50 % des Verkehrswertes der
unmittelbar oder mittelbar gehaltenen Immobilien aufnehmen.

26.8. Anlegerbegrenzung (§ 26 Nummer 8 InvStG)

An dem Investmentfonds diirfen sich unmittelbar oder mittelbar maximal 100 Anleger
beteiligen. Eine Beteiligung einer hoheren Anzahl von Anlegern als 100 muss vertraglich
ausgeschlossen sein. Falls eine Personengesellschaft an einem Spezial-Investmentfonds
beteiligt ist, ist bei der Ermittlung der Anzahl der beteiligten Anleger durch die Personen-
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26.42

26.43

26.44

26.45

26.46

gesellschaft durchzuschauen. Ein Uberschreiten der maximalen Anzahl von 100 Anlegern ist
unschidlich, soweit das Uberschreiten durch Erbfall oder durch vorweggenommene Erbfolge
(z. B. Schenkung) verursacht ist und innerhalb von drei Jahren wieder die zuldssige
Anlegerzahl hergestellt wird.

Unmittelbare Beteiligungen natiirlicher Personen sind nur zuldssig, wenn die Anteile im
Betriebsvermogen gehalten werden oder die Beteiligung aufgrund aufsichtsrechtlicher
Regelungen (z. B. Vergiitung des Fondsverwalters zum Teil in Investmentanteilen) erforder-
lich ist.

Auch eine mittelbare Beteiligung natiirlicher Personen iiber die Beteiligung einer Personen-
gesellschaft am Investmentfonds ist nur zuldssig, wenn es sich um natiirliche Personen
handelt, bei denen eine unmittelbare Beteiligung zuldssig wére (Rz. 26.42). Handelt es sich
dagegen um natiirliche Personen, bei denen eine unmittelbare Beteiligung nicht zuléssig ist,
sind diese natiirlichen Personen nur als Anleger zuldssig, wenn deren Beteiligung bestands-
geschiitzt ist. Sofern die mittelbaren Beteiligungen ab dem 24. Februar 2016 und vor dem

9. Juni 2016 erworben wurden, sind diese bestandsgeschiitzt und die natiirlichen Personen bis
zum 1. Januar 2020 als Anleger zugelassen. Fiir mittelbare Beteiligungen natiirlicher
Personen, die vor dem 24. Februar 2016 erworben wurden, verlangert sich der Bestandsschutz
bis zum 1. Januar 2030. Der Bestandsschutz gilt auch im Erbfall weiter. Mittelbare
Beteiligungen von natiirlichen Personen, die sich nach dem 8. Juni 2016 an einer
Personengesellschaft beteiligt haben, die bereits vor dem 9. Juni 2016 an einem Spezial-
Investmentfonds beteiligt war, fallen jedoch nicht unter den Bestandsschutz, so dass diese
Anleger fiir die Einstufung des Investmentfonds als Spezial-Investmentfonds schidlich sind.

26.9. Sonderkiindigungsrecht (§ 26 Nummer 9 InvStG)

Dem Investmentfonds muss mittels eines Sonderkiindigungsrechtes die Moglichkeit
eingerdaumt werden, die tatséchliche Einhaltung der Beschrankungen nach § 26 Nummer 8
InvStG wiederherzustellen. Das Sonderkiindigungsrecht bedeutet nicht, dass der gesamte
Investmentfonds aufgeldst werden soll, sondern dass ein Sonderkiindigungsrecht gegeniiber
einzelnen Anlegern ausgelibt werden kann, die keine zuldssigen Anleger i. S. d. § 26
Nummer 8 InvStG sind.

26.10. Anlagebestimmungen des § 26 InvStG gehen aus den Anlagebedingungen hervor
(§ 26 Nummer 10 InvStG)

Die Anlagebestimmungen, also die Voraussetzungen des § 26 InvStG miissen aus den
Anlagebedingungen hervorgehen. Die Anlagebestimmungen miissen jedoch nicht
wortwortlich in den Anlagebedingungen wiedergegeben sein. Es gentigt, dass dort
sinngeméfle Regelungen enthalten sind.

Ein Investmentfonds wird auch als Spezial-Investmentfonds betrachtet, wenn er die Be-
steuerungsregelungen fiir Spezial-Investmentfonds (§§ 26 bis 51 InvStG) anwendet und die
Voraussetzungen des § 26 Nummer 1 bis 8 InvStG erfiillt, aber seine Anlagebedingungen erst
bis einschlieBlich 30. Juni 2018 an die Vorgaben des § 26 Nummer 10 InvStG angepasst hat.
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30.1

30.2

30.3

30.4

30.5

Finanzinformationsdienstleister und Entrichtungspflichtige durften bis einschlieflich 30. Juni
2018 auf eine Eigenerkldrung des Investmentfonds vertrauen, dass die Voraussetzungen des
§ 26 InvStG erfiillt sind (Selbstdeklaration als Spezial-Investmentfonds).*

4. Die Textziffern 30. und 31 werden wie folgt gefasst:

»30. Inlindische Beteiligungseinnahmen und sonstige inlandische
Einkiinfte mit Steuerabzug (§ 30 InvStG)

30.1. Entfallen der Korperschafisteuerpflicht des Spezial-Investmentfonds
(8 30 Absatz 1 Satz 1 InvStG)

§ 30 Absatz 1 Satz 1 InvStG regelt die Befreiung des Spezial-Investmentfonds von der
Korperschaftsteuer fiir inldndische Beteiligungseinnahmen (§ 29 Absatz 1, § 6 Absatz 2 und 3
Satz 1 InvStG) unter den Voraussetzungen der Transparenzoption. Nach Mallgabe von § 30
Absatz 5 InvStG gilt die Transparenzoption auch fiir die sonstigen inldndischen Einkiinfte mit
Steuerabzug (siehe Tz. 30.5).

a. Transp arenzoption

Eine Voraussetzung fiir die Ausiibung der Transparenzoption und den damit einhergehenden
Wegfall der Steuerpflicht des Spezial-Investmentfonds ist, dass der Spezial-Investmentfonds
durch seinen gesetzlichen Vertreter gegeniiber dem Entrichtungspflichtigen der Kapital-
ertragsteuer (siche Rz. 7.14) erklirt, dass seinen Anlegern Steuerbescheinigungen (§ 45a
Absatz 2 EStG) ausgestellt werden sollen.

Die Erklarung ist unwiderruflich abzugeben. Der Spezial-Investmentfonds muss in geeigneter
Weise zum Ausdruck bringen, dass nachtrigliche Anderungen ausgeschlossen sind und er auf
ein Widerrufsrecht verzichtet. Eine besondere Form ist nicht vorgesehen, aber um die Aus-
tibung nachweisen zu konnen, sollte die Erkldrung schriftlich oder elektronisch erfolgen. Eine
widerruflich erkldrte Ausiibung der Transparenzoption ist unwirksam.

Die Transparenzoption gilt beginnend ab der erstmaligen Ausiibung zeitlich unbeschrénkt fiir
samtliche Geschéftsjahre des Spezial-Investmentfonds. Es ist nicht zu beanstanden, wenn eine
vor der Verdffentlichung dieses Schreibens im BStBI ausgeiibte Transparenzoption vor dem
Zufluss der ersten inlédndischen Beteiligungseinnahme oder der ersten sonstigen inldndischen
Einkiinfte mit Steuerabzug im ersten Geschéftsjahr, das nach dem 31. Dezember 2020 be-
ginnt, mit Wirkung ab diesem Geschéftsjahr zurlickgenommen wird. Bei einer Riicknahme
darf die Transparenzoption erneut ausgeiibt werden.

Die Erklarung kann nur einheitlich fiir alle dem Steuerabzug unterliegenden inldndischen
Beteiligungseinnahmen (§ 30 Absatz 1 Satz 1, § 29 Absatz 1, § 6 Absatz 3 Satz 1 InvStG) und
sonstigen inldndischen Einkiinfte mit Steuerabzug (§ 30 Absatz 5, § 29 Absatz 1, § 6 Absatz 5
InvStG) abgegeben werden. Eine gesonderte Ausiibung oder Nichtausiibung der Transparenz-
option fiir die inldndischen Beteiligungseinnahmen oder die sonstigen inlédndischen Einkiinfte
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30.7

30.8

30.9

30.10
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mit Steuerabzug oder fiir Teile davon ist nicht zuldssig. Eine derartige Transparenzoption ist
unwirksam.

Die Ausiibung der Transparenzoption kann nur fiir alle Anleger einheitlich vorgenommen
werden. Eine anlegerindividuelle Ausiibung ist unwirksam.

Die Transparenzoption ist hingegen unabhéngig davon wirksam, ob fiir die inldndischen
Immobilienertrdge und die sonstigen inldndischen Einkiinfte ohne Steuerabzug § 33 InvStG
angewendet wird.

Ist die Transparenzoption nicht wirksam ausgeliibt, bleibt es bei der Steuerpflicht des Spezial-
Investmentfonds fiir alle inldndischen Beteiligungseinnahmen und sonstigen inldndischen
Einkiinfte mit Steuerabzug.

Eine vor Veroffentlichung dieses Schreibens ausgeiibte Transparenzoption ist auch dann
grundsitzlich fiir die Vergangenheit und Zukunft als wirksam anzuerkennen, wenn nicht alle
in den vorgenannten Randziffern genannten Voraussetzungen erfiillt sind. Ein Widerruf
solcher nicht in vollem Umfang formgerechter Erklarungen zur Ausiibung der Transparenz-
option ist genauso wie bei formgerechte Erklarungen vorbehaltlich der

Rz. 30.4 ausgeschlossen (siche Rz. 30.3).

Im Fall der Verschmelzung von zwei Spezial-Investmentfonds sind ab dem auf den Ubertra-
gungsstichtag (§ 54 Absatz 1 Satz 1 1. V. m. § 23 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und Satz 2
InvStG) folgenden Tag die Verhéltnisse des libernehmenden Spezial-Investmentfonds mal3-
geblich. Hat der iibernehmende Spezial-Investmentfonds die Transparenzoption ausgetibt, gilt
diese ab dem vorgenannten Zeitpunkt auch fiir die aus dem Vermogen des iibertragenden
Spezial-Investmentfonds stammenden inldndischen Beteiligungseinnahmen und sonstigen
inldndischen Einkiinfte mit Steuerabzug. Hat der iibertragende Spezial-Investmentfonds die
Transparenzoption noch nicht ausgetiibt, muss der iibernehmende Spezial-Investmentfonds
den Entrichtungspflichtigen des iibertragenden Spezial-Investmentfonds entsprechend
informieren.

Hat der iibertragende, nicht aber der iibernehmende Spezial-Investmentfonds die Transparenz-
option ausgeiibt, endet die Steuerbefreiung fiir die inldndischen Beteiligungseinnahmen und
die sonstigen inlédndischen Einkiinfte mit Steuerabzug des iibertragenden Spezial-
Investmentfonds mit Ablauf des Ubertragungsstichtags (§ 54 Absatz 1 Satz 1, § 23 Absatz 1
Satz 1 Nummer 1 und Satz 2 InvStG). Die nach diesem Zeitpunkt erzielten inldndischen
Beteiligungseinnahmen und sonstigen inldndischen Einkiinfte mit Steuerabzug unterliegen auf
Ebene des libernehmenden Spezial-Investmentfonds der Korperschaftsteuer (§ 29 Absatz 1,

§ 6 Absatz 2, 3 und 5 InvStG). Die Moglichkeit des iibernehmenden Spezial-Investmentfonds,
zu einem spéteren Zeitpunkt die Transparenzoption auszuiiben, bleibt davon unberiihrt.
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30.13

30.14

30.15

30.16

30.17

30.18

30.19

b. Erkldrung gegeniiber dem Entrichtungspflichtigen und Information weiterer

Entrichtungspflichtiger

Sind mehrere Entrichtungspflichtige vorhanden, kann die Transparenzoption nur einheitlich
gegentiber allen Entrichtungspflichtigen ausgeiibt werden (Rz. 30.5). Die Erklarung iiber die
Austiibung der Transparenzoption gegeniiber einem Entrichtungspflichtigen entfaltet Wirkung
fiir alle anderen Entrichtungspflichtigen. Dies gilt auch, wenn ein weiterer Entrichtungspflich-
tiger hinzukommt, nachdem der Spezial-Investmentfonds die Transparenzoption wirksam
ausgeiibt hat. Der Spezial-Investmentfonds ist verpflichtet, alle Entrichtungspflichtigen
unverziiglich tiber die Ausiibung der Transparenzoption zu informieren. Unterbleibt diese
Information oder wird sie nicht zeitnah erteilt, kommt eine Haftung der Beteiligten nach den
Voraussetzungen von § 32 InvStG fiir die Steuer in Betracht, die zu Unrecht nicht erhoben
oder erstattet wurde.

Eine ausgeiibte Transparenzoption bindet den Spezial-Investmentfonds dauerhaft.

Fiir die Definition des Entrichtungspflichtigen bei in- und auslédndischen Spezial-
Investmentfonds wird auf die Erlduterungen in Rz. 7.14 verwiesen.

c. Rechtsfolgen bei wirksamer Ausiibung der Transparenzoption
(§ 30 Absatz 1 Satz 1 und 2 InvStQG)

Hat der Spezial-Investmentfonds eine wirksame Erklarung abgegeben, dass die Steuer-
bescheinigung zugunsten seiner Anleger ausgestellt werden soll, sind die inldndischen
Beteiligungseinnahmen nach § 30 Absatz 1 Satz 2 InvStG nicht dem Spezial-
Investmentfonds, sondern dessen Anlegern zuzurechnen. Die K&rperschaftsteuerpflicht des
Spezial-Investmentfonds nach § 29 Absatz 1, § 6 Absatz 2 und 3 InvStG entfallt. Auf
Anlegerebene erfolgt die Zurechnung mit dem Bruttobetrag im Zurechnungszeitpunkt (§ 31
Absatz 1 Satz 3 InvStG) der Kapitalertridge bei dem Spezial-Investmentfonds.

Die Regelungen des Einkommensteuergesetzes zum Steuerabzug sind dabei so anzuwenden,
als ob dem jeweiligen Anleger die inléndischen Beteiligungseinnahmen oder die sonstigen
inlandischen Einkiinfte mit Steuerabzug unmittelbar selbst zugeflossen wéren (§ 31 Absatz 1
Satz 1 InvStG).

Die zugerechneten inldndischen Beteiligungseinnahmen unterliegen auf Ebene der Anleger
der unbeschréankten Steuerpflicht oder der beschrinkten Steuerpflicht nach § 49 Absatz 1
Nummer 2 oder 5 EStG gegebenenfalls i. V. m. § 2 Nummer 1 oder 2 KStG.

Fiir die inlédndischen Beteiligungseinnahmen und die sonstigen inlédndischen Einkiinfte mit
Steuerabzug, flir die die Transparenzoption ausgelibt wurde, sind auf Ebene des Spezial-
Investmentfonds Zurechnungsbetrdge (§ 35 Absatz 3 InvStG, Rzn. 35.9 f.) zu erfassen. Diese
inldndischen Beteiligungseinnahmen und diese sonstigen inldndischen Einkiinfte mit Steuer-
abzug sind nicht Teil der Einkiinfteermittlung nach den §§ 37 ff. InvStG und dement-
sprechend weder Teil der ausgeschiitteten Ertrdge noch Teil der ausschiittungsgleichen
Ertriage (§ 36 Absatz 1 Satz 2 InvStG).

Die Zurechnungsbetrige flieen dem Anleger bei tatsdchlicher Ausschiittung durch den
Spezial-Investmentfonds zu und gelten vorrangig als zur Ausschiittung verwendet (§ 35
Absatz 2 Satz 1 InvStG, Rz. 35.4). Nicht ausgeschiittete Zurechnungsbetrige sind bei
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30.20

30.21

30.22

30.23

VerduBerung (§ 2 Absatz 13 InvStG) der Spezial-Investmentanteile im Rahmen der
Ermittlung des Gewinns aus der VerduBBerung gewinnmindernd zu beriicksichtigen (§ 49
Absatz 3 Satz 5 InvStG).

d. Rechtsfolgen bei Nichtausiibung der Transparenzoption

Ubt der Spezial-Investmentfonds die Transparenzoption nicht aus, sind die inlindischen
Beteiligungseinnahmen und die sonstigen inlédndischen Einkiinfte mit Steuerabzug von dem
Spezial-Investmentfonds zu versteuern. Diese Steuerbelastung ist nicht auf Ebene der Anleger
des Spezial-Investmentfonds anrechenbar.

Zu Gunsten der Anleger kommt eine teilweise oder vollstindige Steuerbefreiung der in den
ausgeschiitteten und ausschiittungsgleichen Ertrdgen enthaltenen inlindischen Beteiligungs-
einnahmen nach Mafigabe des § 42 Absatz 4 InvStG in Betracht (siche Rzn. 42.17 ff.).
Daneben kommt eine teilweise oder vollstindige Steuerbefreiung der in den ausgeschiitteten
und ausschiittungsgleichen Ertragen enthaltenen sonstigen inldndischen Einkiinfte mit
Steuerabzug nach Mal3gabe des § 42 Absatz 5 InvStG in Betracht (sieche Rzn. 42.21 ff.).

e. Rechtsfolgen bei Fehlern in der Ausubung der Transparenzoption

Hat der Spezial-Investmentfonds die Ausiibung der Transparenzoption gegeniiber einem
Entrichtungspflichtigen wirksam erklirt, teilt aber dem Entrichtungspflichtigen die fiir den
Steuerabzug relevanten Angaben nach § 31 Absatz 1 Satz 2 InvStG nicht mit, wird die
Transparenzoption dadurch nicht unwirksam. Der Entrichtungspflichtige ist in diesen Fillen
verpflichtet, in voller Hohe Kapitalertragsteuer auf die den Anlegern zuzurechnenden
inlédndischen Beteiligungseinnahmen und sonstigen inldndischen Einkiinften mit Steuerabzug
einzubehalten, und darf zunichst keine Steuerbescheinigung ausstellen. Unterldsst der
Entrichtungspflichtige den Steuerabzug oder behélt er zu wenig Kapitalertragsteuer ein, haftet
er fiir die nicht oder zu wenig erhobene Kapitalertragsteuer nach § 32 Absatz 1 InvStG. Erst
wenn der Spezial-Investmentfonds die fiir den Steuerabzug relevanten Angaben nach § 31
Absatz 1 Satz 2 InvStG nachreicht, darf eine Steuerbescheinigung ausgestellt werden.

30.2. Eingeschrinkte Anwendung des § 8b KStG auf die dem Anleger zugerechneten
inlindischen Beteilisungseinnahmen (§ 30 Absatz 2 InvStG)

§ 30 Absatz 2 InvStG begrenzt die Anwendung der Steuerbefreiung des § 8b KStG auf die
den Anlegern zugerechneten inlédndischen Beteiligungseinnahmen 1. S. d. § 6 Absatz 3
InvStG. Einem korperschaftsteuerpflichtigen Anleger zugerechnete inlédndische
Beteiligungseinnahmen kénnen danach nur dann als (steuerfreie) Beziige 1. S. d § 8b Absatz 1
1. V. m. Absatz 4 KStG behandelt werden, wenn

— es sich um Gewinnausschiittungen aus Gesellschaften im Sinne des § 26 Nummer 6

Satz 2 InvStG (Immobilien-Gesellschaften, OPP-Projektgesellschaften und
Gesellschaften zur Erzeugung erneuerbarer Energien) handelt und

— der auf den Anleger rechnerisch entfallende Teil der Beteiligung des Spezial-
Investmentfonds am Kapital der ausschiittenden Gesellschaft die 10 %-Schwelle des
§ 8b Absatz 4 Satz 1 KStG erreicht. Die 10 %-Schwelle fiir die Beteiligung des
Anlegers an den vorgenannten Gesellschaften ist ,,durchgerechnet® zu ermitteln und
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30.25

30.26

30.27

muss zum Beginn des Kalenderjahres erreicht sein. Weitere durch den Anleger

mittelbar oder unmittelbar gehaltene Beteiligungen sind nicht hinzuzurechnen.

Bei dem Verweis auf § 8b KStG handelt es sich um einen Rechtsgrundverweis. Die Voraus-
setzungen von § 8b Absatz 4 KStG miissen daher vollstindig auf Ebene des jeweiligen
Anlegers erfiillt sein.

Nach § 8b Absatz 4 Satz 6 KStG gilt der Erwerb einer Beteiligung von mindestens 10 %
(Schachtelbeteiligung) als zu Beginn des Kalenderjahres erfolgt. Die Anwendung des § 8b
Absatz 4 Satz 6 KStG im Rahmen des § 30 Absatz 2 InvStG setzt voraus, dass nicht nur die
vom Spezial-Investmentfonds erworbene Beteiligung, sondern auch der rechnerisch auf den
einzelnen Anleger entfallende Anteil mindestens 10 % betrdgt. Wenn der auf einen einzelnen
Anleger rechnerisch entfallende Teil der Beteiligung des Spezial-Investmentfonds an der
ausschiittenden Gesellschaft am Beginn des Kalenderjahres zunéchst die 10 %-Schwelle
unterschritten hat (rechnerische Streubesitzbeteiligung fiir den Anleger) und dann der Spezial-
Investmentfonds eine Schachtelbeteiligung erworben hat, bei der der auf einen einzelnen
Anleger rechnerisch entfallende Teil 10 % erreicht, sind nur die aus dem Hinzuerwerb
bezogenen inlédndischen Beteiligungseinahmen steuerbefreit. Nicht steuerbefreit sind dagegen
die inléndischen Beteiligungseinnahmen, die aus der zum Kalenderjahresanfang vorhandenen
rechnerischen Streubesitzbeteiligung des Anlegers stammen.

Beispiel:

An dem Spezial-Investmentfonds S sind der Anleger A zu 80 % und der Anleger B zu 20 %
beteiligt. Am 1.5.01 erwirbt S eine 40%ige Beteiligung an der inldindischen Immobilien-
kapitalgesellschaft I. I schiittet am 1.6.01 eine Dividende aus. S hat die Transparenzoption
ausgetibt.

Auf Anleger A entfdllt rechnerisch eine Beteiligung von 80 % x 40 % = 32 %, so dass die
Voraussetzungen fiir eine Steuerbefreiung nach § 8b Absatz 1 und 4 KStG erfiillt sind.

Die rechnerische Beteiligung des B betrdgt 20 % x 40 % = 8 %. Es wird damit nicht der
fiir eine Schachtelfreistellung erforderliche Beteiligungsumfang erreicht.

Beispiel (Fortsetzung zu Rz. 30.26):

Am 1.6.02 schiittet I eine Dividende i. H. v. 1.000 € an S aus. Am 1.7.02 erwirbt S die
restlichen 60 % der Anteile an 1, so dass er nunmehr eine 100%ige Beteiligung an 1
besitzt. Am 1.9.02 schiittet I eine weitere Dividende i. H. v. 1.000 € an S aus.

Bei Anleger A sind die auf ihn entfallenden Anteile beider Dividenden (jeweils 800 €;
insgesamt 1.600 €) nach § 8b KStG steuerbefreit.

Auf Anleger B entfdllt rechnerisch ein Hinzuerwerb am 1.7.02 i. H. v. 20 % x 60 % =

12 %. Dieser Hinzuerwerb gilt zum Beginn des Kalenderjahres als erfolgt, so dass der auf
den Hinzuerwerb des Anlegers B entfallende Anteil der Dividende vom 1.9.02 (1.000 € x
12 % = 120 €) steuerbefreit ist. Dagegen ist der auf die urspriinglich vorhandene
rechnerische Streubesitzbeteiligung des Anlegers entfallende Anteil beider Dividenden
(1.000 € Dividende vom 1.6.02 x 20 % = 200 € und 1.000 € Dividende vom 1.9.02 x 8 % =
80 €; insgesamt 280 €) steuerpflichtig.
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30.29

30.30

30.31

30.32

30.33

30.34

Fiir die Anwendung der Steuerbefreiung des § 8b KStG miissen beide der vorgenannten
Voraussetzungen erfiillt sein. Die Einschrankungen in § 30 Absatz 3 InvStG sind jedoch
vorrangig (siche Rz. 30.32).

30.3. Eingeschrinkte Anwendung des § 3 Nummer 40 EStG und § 8b KStG fiir Lebens-

und Krankenversicherungsunternehmen sowie fiir Kredit- und Finanz-

dienstleistungsinstitute und Finanzunternehmen (§ 30 Absatz 3 InvStG)

Die Anwendung von § 3 Nummer 40 EStG und § 8b KStG ist — liber § 30 Absatz 2 InvStG
hinaus — in den Féllen des § 30 Absatz 3 InvStG eingeschrinkt. Die Einschrinkung betrifft
Anleger, die Lebens- oder Krankenversicherungsunternehmen, Kredit- und Finanzdienst-
leistungsinstitute oder Finanzunternehmen, an denen Kredit- oder Finanzdienstleistungs-
institute unmittelbar oder mittelbar zu mehr als 50 Prozent beteiligt sind, sind.

Die Regelung des § 30 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 InvStG bildet fiir Anleger, die Lebens-
oder Krankenversicherungsunternehmen sind, die im Rahmen der Direktanlage geltenden
Ausnahmen des § 8b Absatz 8 KStG ab. Bei Kredit- oder Finanzdienstleistungsinstituten und
bei Finanzunternehmen als Anleger erfolgt mit § 30 Absatz 3 Satz | Nummer 2 InvStG die
Beschriankung in Anlehnung an § 3 Nummer 40 Satz 3 EStG und § 8b Absatz 7 KStG. Die
nach § 3 Nummer 40 EStG und § 8b KStG geltenden Einschrankungen finden danach tiber

§ 30 Absatz 3 InvStG auch bei Ausiibung der Transparenzoption auf die diesen Anlegern
zugerechneten inldndischen Beteiligungseinnahmen Anwendung. Es soll ein der Direktanlage
weitgehend entsprechendes Ergebnis erzielt werden. Dabei ist zu beriicksichtigen, dass den
Anlegern bei Ausiibung der Transparenzoption zwar die inldndischen Beteiligungseinnahmen,
nicht aber die zu Grunde liegenden Vermogensgegenstinde zugerechnet werden.

Nach § 30 Absatz 3 Satz 2 InvStG gelten die Regelungen des § 30 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1
InvStG fiir Lebens- und Krankenversicherungen — analog zu § 8b Absatz 8 KStG —
entsprechend fiir Pensionsfonds.

Wenn die Voraussetzungen des § 30 Absatz 3 InvStG erfiillt sind, sind hinsichtlich der den

Anlegern zugerechneten inldndischen Beteiligungseinnahmen § 8b KStG und § 3 Nummer 40
EStG nicht anzuwenden.

30.4. Transparenzoption in mehrstufigen Fondsstrukturen (§ 30 Absatz 4 InvStG)

§ 30 Absatz 4 Satz 1 InvStG lésst die Transparenzoption iiber zwei Fondsebenen zwischen
Dach- und Ziel-Spezial-Investmentfonds (§ 2 Absatz 5 Satz 2 InvStG) zu.

a. Ebene des Dach-Spezial-Investmentfonds

aa. Grundsatz

Der Dach-Spezial-Investmentfonds kann die Transparenzoption nach § 30 Absatz 4 InvStG
nur einheitlich fiir alle von ihm gehaltenen Beteiligungen an Ziel-Spezial-Investmentfonds,
die ihrerseits die Transparenzoption nach § 30 Absatz 1 InvStG ausgeiibt haben, ausiiben.
Erzielt der Dach-Spezial-Investmentfonds aulerdem selbst inldndische Beteiligungsein-
nahmen aus einer direkt von ihm gehaltenen Beteiligung (z. B. aus Aktien), gilt die Erklarung
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30.36

30.37

30.38

30.39

30.40

tiber die Ausiibung der Transparenzoption gegeniiber einem Entrichtungs-pflichtigen auch fiir
diese Einkiinfte (vgl. Rz. 30.5). Nur auf diese Weise wird auf Ebene des Dach-Spezial-
Investmentfonds die vollstdndige Befreiung der inldndischen Beteiligungseinnahmen und der
sonstigen inldndischen Einkiinfte mit Steuerabzug von der Korperschaftsteuer erreicht.

Die wirksame Ausiibung der Transparenzoption nach § 30 Absatz 4 InvStG kniipft systema-
tisch daran an, dass auch der Ziel-Spezial-Investmentfonds die Transparenzoption nach § 30
Absatz 1 InvStG ausgeiibt hat. Nur in diesem Fall erzielt der Dach-Spezial-Investmentfonds
auf seiner Ebene aus dem Ziel-Spezial-Investmentfonds steuerpflichtige inldndische Beteili-
gungseinnahmen (§ 29 Absatz 1, § 6 Absatz 3 InvStG) und sonstige inldndische Einkiinfte mit
Steuerabzug (§ 29 Absatz 1, § 6 Absatz 5 InvStG), fiir die er sich durch Ausiibung der
Transparenzoption von der Korperschaftsteuer befreien kann.

Ist ein Dach-Spezial-Investmentfonds an mehreren Ziel-Spezial-Investmentfonds beteiligt und
hat einer der Ziel-Spezial-Investmentfonds die Transparenzoption nicht ausgeiibt und
unterliegt folglich selbst der Korperschaftsteuer, ist dies auf Ebene des Dach-Spezial-
Investmentfonds fiir die ausgeiibte Transparenzoption unschadlich.

Die Ausfiihrungen zur Ausiibung der Transparenzoption nach § 30 Absatz 1 Satz 1 InvStG
gelten entsprechend fiir den Dach-Spezial-Investmentfonds und dessen Anleger. Das bedeutet,
der Dach-Spezial-Investmentfonds hat gegeniiber dem Entrichtungspflichtigen des Ziel-
Spezial-Investmentfonds unwiderruflich zu erkldren, dass den Anlegern des Dach-Spezial-
Investmentfonds Steuerbescheinigungen gemidl3 § 45a Absatz 2 EStG ausgestellt werden
sollen. Bei mehreren Entrichtungspflichtigen des Ziel-Spezial-Investmentfonds hat er alle
Entrichtungspflichtigen des Ziel-Spezial-Investmentfonds iiber die Ausiibung der Transpa-
renzoption zu informieren (Rz. 30.12). Ist der Dach-Spezial-Investmentfonds an mehreren
Ziel-Spezial-Investmentfonds beteiligt, hat er entsprechend alle Entrichtungspflichtigen zu
informieren.

Der Dach-Spezial-Investmentfonds kann fiir seine Erklarungen gegeniiber dem Entrichtungs-
pflichtigen den Ziel-Spezial-Investmentfonds als Erkldrungsboten einsetzen. Die Verantwort-
lichkeit fiir die Richtigkeit der ibermittelten Anlegerdaten einschlieSlich deren steuerlichem
Status verbleibt jedoch bei dem Dach-Spezial-Investmentfonds.

Zu Form und Umfang der Ausiibung der Transparenzoption wird ergénzend auf die Erlau-

terungen in den Rzn. 30.3 ff. verwiesen. Zur Ausstellung von Steuerbescheinigungen wird auf
die Erlduterungen zu § 31 Absatz 1 InvStG verwiesen (vgl. Rz. 31.11).

b. Anlegerebene

Die inldndischen Beteiligungseinnahmen und die sonstigen inldndischen Einkiinfte mit
Steuerabzug sind den Anlegern des Dach-Spezial-Investmentfonds in dem Zeitpunkt
zuzurechnen, in dem sie — bei Nichtausiibung der Transparenzoption — dem Ziel-Spezial-
Investmentfonds zuzurechnen wéren (§ 31 Absatz 1 Satz 3 InvStG, Rzn. 31.13 ff.). Dies gilt
unabhéngig davon, ob der Ziel- oder Dach-Spezial-Investmentfonds die inldndischen Betei-
ligungseinnahmen oder die sonstigen inldndischen Einkiinfte mit Steuerabzug thesauriert oder
ausschiittet. Schiittet der Dach-Spezial-Investmentfonds den Anlegern die inlédndischen Betei-
ligungseinnahmen oder die sonstigen inldndischen Einkiinfte mit Steuerabzug unmittelbar
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nach Ausschiittung durch den Schuldner der Kapitalertrage oder zu einem spéteren Zeitpunkt
aus, handelt es sich um vorrangig auszuschiittende Zurechnungsbetriage i. S. d. § 35 Absatz 3
InvStG. Im Fall der Thesaurierung handelt es sich nicht um ausschiit-tungsgleiche Ertrige

(§ 36 Absatz 1 Satz 2 InvStG). Im Fall der VerduBBerung sind die nicht ausgeschiitteten
Zurechnungsbetrage vom VerduBerungsgewinn abzuziehen (§ 49 Absatz 3 Satz 5 InvStG).

c. Beschrinkung der Ausiibung auf zweistufige Fondsstrukturen

Eine transparente Zurechnung der inldndischen Beteiligungseinnahmen und der sonstigen
inldndischen Einkiinfte mit Steuerabzug kommt nur tiber zwei Fondsebenen in Betracht (§ 30
Absatz 4 Satz 2 InvStG). Uber mehr als zwei Fondsebenen ist die Ausiibung der Transparenz-
option ausgeschlossen. Beteiligt sich daher an einem Ziel-Spezial-Investmentfonds ein Dach-
Spezial-Investmentfonds (erster Stufe), an dem wiederum ein weiterer Dach-Spezial-
Investmentfonds (zweiter Stufe) beteiligt ist, kommt es infolge des abgeltend wirkenden
Steuerabzugs auf die inldndischen Beteiligungseinnahmen und die sonstigen inléndischen
Einkiinfte mit Steuerabzug zu einer definitiven Steuerbelastung auf Ebene des Dach-Spezial-
Investmentfonds zweiter Stufe, wenn der Ziel-Spezial-Investmentfonds und der Dach-Spezial-
Investmentfonds erster Stufe jeweils die Transparenzoption ausgeiibt haben. Ein Dach-
Spezial-Investmentfonds zweiter Stufe besitzt kein Wahlrecht zur Ausiibung der Transparenz-
option hinsichtlich der inlédndischen Beteiligungseinnahmen und der sonstigen inldndischen
Einkiinfte mit Steuerabzug des Dach-Spezial-Investmentfonds erster Stufe. Hinsichtlich der
unmittelbar oder aus der mittelbaren Beteiligung an einem Ziel-Spezial-Investmentfonds, der
seinerseits die Transparenzoption ausgelibt hat, vereinnahmten inldndischen Beteiligungs-
einnahmen und sonstigen inldndischen Einkiinfte mit Steuerabzug, hat der Dach-Spezial-
Investmentfonds zweiter Stufe jedoch weiterhin das Wahlrecht zur Ausiibung der Trans-
parenzoption

Zur Vermeidung oder Reduzierung einer Doppelbelastung der Anleger infolge einer eigenen
Steuerpflicht des Anlegers und einer Steuerpflicht des Spezial-Investmentfonds sind die
Steuerbefreiungen in § 42 Absatz 4 und 5 InvStG direkt oder, wenn die inldndischen Betei-
ligungseinnahmen und die sonstigen inldndischen Einkiinfte mit Steuerabzug bereits auf
Ebene des Ziel-Spezial-Investmentfonds versteuert wurden, entsprechend auf die Spezial-
Investmentertrége aus einem Dach-Spezial-Investmentfonds anzuwenden. Eine Anrechnung
der gegeniiber dem jeweiligen Spezial-Investmentfonds einbehaltenen Steuer auf Anleger-
ebene ist ausgeschlossen.

30.5. Erweiterung der Transparenzoption auf sonstige inlindische Einkiinfte mit
Steuerabzug (§ 30 Absatz 5 InvStG)

§ 30 Absatz 5 InvStG erweitert die Anwendung der Absitze 1 bis 4 auf die sonstigen
inlédndischen Einkiinfte, die bei Vereinnahmung durch den Spezial-Investmentfonds einem
Steuerabzug unterliegen. Es gelten insoweit dieselben Voraussetzungen und Rechtsfolgen wie
bei inldndischen Beteiligungseinnahmen (vgl. Rzn. 30.2 ff).

Insbesondere wirkt die Erkldrung nur einheitlich gegeniiber simtlichen Entrichtungspflich-
tigen fiir alle inlindischen Beteiligungseinnahmen (§ 30 Absatz 1 Satz 1, § 29 Absatz 1, § 6
Absatz 3 Satz 1 InvStG) und sonstigen inldndischen Einkiinfte mit Steuerabzug (§ 30
Absatz 5, § 29 Absatz 1, § 6 Absatz 5 InvStG) (siehe Rzn. 30.5 und 30.12).
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31.1

31.2

31.3

31. Steuerabzug und Steueranrechnung bei Ausiibung der

Transparenzoption (§ 31 InvStG)

31.1. Einkommensteuerliche Regelungen zum Kapitalertragsteuerabzug
(§ 31 Absatz 1 InvStG)

a. Einkommensteuerliche Regelungen fiir den Steuerabzug (§ 31 Absatz 1 Satz 1 InvStG)

Im Falle einer ausgeiibten Transparenzoption gelten die Anleger als Glaubiger der inldn-
dischen Beteiligungseinnahmen und der sonstigen inldndischen Einkiinfte mit Steuerabzug
sowie als Schuldner der Kapitalertragsteuer (§ 30 Absatz 1 Satz 2 und Absatz 5 InvStG). Die
einkommensteuerlichen Regelungen zum Kapitalertragsteuerabzug nach den §§ 43 ff. EStG
sind so anzuwenden, als ob dem jeweiligen Anleger die inldndischen Beteiligungseinnahmen
oder die sonstigen inldndischen Einkiinfte mit Steuerabzug unmittelbar selbst zugeflossen
wiren. Damit gelten fiir den Steuerabzug insbesondere folgende Normen:

— § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und Nummer 1a EStG,

— §43 Absatz 1 Satz 3 EStG (voller Steuerabzug ungeachtet § 3 Nummer 40 EStG bzw.
§ 8b KStG),

— §43a Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 EStG (Steuersatz 25 %) sowie

— §44aund § 44b EStG (anlegerindividuelle Abstandnahme vom Steuerabzug und
Erstattung).

Der Steuerabzug ist gemil § 31 Absatz 1 Satz 1 InvStG unter Beriicksichtigung des Status
des jeweiligen Anlegers vorzunehmen. Handelt es sich beispielsweise um Anleger, die eine
sog. Daueriiberzahlerbescheinigung nach § 44a Absatz 5 EStG vorlegen, ist entsprechend
vom Steuerabzug Abstand zu nehmen. Der Entrichtungspflichtige hat in der Steuerbe-
scheinigung fiir den Spezial-Investmentfonds zusdtzlich die Angaben nach § 31 Absatz 1
Satz 2 InvStG (Rz. 31.11) zu machen. Das heif3t, es ist nur eine Steuerbescheinigung
auszustellen, in der sdmtliche Anleger des Spezial-Investmentfonds aufzufiihren sind.

Die Steuerbescheinigung verbleibt beim Spezial-Investmentfonds. Der Spezial-
Investmentfonds hat allen Anlegern jeweils eine Kopie der Steuerbescheinigung zur
Verfligung zu stellen. Alternativ darf der Entrichtungspflichtige auch direkt Kopien der
Steuerbescheinigung an die Anleger iibermitteln. Schwérzungen hinsichtlich der jeweils
anderen Anleger sind unzuldssig. Die Kopien sind in der Veranlagung grundsétzlich auch
ohne eine zusitzliche Bestitigung des Spezial-Investmentfonds hinsichtlich der Uber-
einstimmung der Kopie mit dem Original anzuerkennen.

Fiir jede inlédndische Beteiligungseinnahme ist eine Einzelsteuerbescheinigung zu erstellen.
Auszahlende Stellen haben das Muster III des BMF-Schreibens vom 15. Dezember 2017
(BStBI1 2018 I S. 13) zu verwenden. Schuldner der Kapitalertriage (z. B. eine GmbH, die an
einen Spezial-Investmentfonds Gewinnausschiittungen vornimmt) haben das Muster II des
BMF-Schreibens vom 15. Dezember 2017 (BStBI 2018 I S. 13) zu verwenden. Wenn an dem
Spezial-Investmentfonds im Falle der Ausiibung der Transparenzoption ausschlieBlich
steuerbefreite Anleger beteiligt sind und vom Steuerabzug Abstand genommen wird, entfallt
das Ausstellen einer Steuerbescheinigung.
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31.5

31.6

31.7

31.8

Ubt ein Spezial-Investmentfonds die Transparenzoption nach § 30 Absatz 1 InvStG aus und
ist der Anleger des Spezial-Investmentfonds ein Dach-Spezial-Investmentfonds, der seiner-
seits die Transparenzoption nach § 30 Absatz 4 in Verbindung mit Absatz 1 InvStG ausiibt, so
gelten den Anlegern des Dach-Spezial-Investmentfonds die inldndischen Beteiligungs-
einnahmen (§ 6 Absatz 3 InvStG) oder die sonstigen inldndischen Einkiinfte mit Steuerabzug
(§ 6 Absatz 5 InvStG) als unmittelbar selbst zugeflossen. Der Steuerabzug ist geméf3 § 31
Absatz 1 Satz 1 InvStG unter Berlicksichtigung des Status des jeweiligen Anlegers des Dach-
Spezial-Investmentfonds vorzunehmen. Der Entrichtungspflichtige hat in der Steuerbeschei-
nigung fiir den Ziel-Spezial-Investmentfonds zusédtzlich die Angaben nach § 31 Absatz 1

Satz 2 InvStG zu machen. Das heifit, es ist nur eine Steuerbescheinigung auszustellen, in der
auch sédmtliche Anleger des Dach-Spezial-Investmentfonds aufzufiihren sind.

Die Voraussetzungen fiir die Abstandnahme vom Steuerabzug oder fiir eine Erstattung hat der
Anleger gegeniiber dem Spezial-Investmentfonds und dieser in der Kette wiederum gegen-
tiber dem Entrichtungspflichtigen zu belegen. Dies gilt grundsétzlich auch fiir ausldndische
Spezial-Investmentfonds.

Die Entrichtungspflichtigen haben ihre Verpflichtung zum Steuerabzug nach Mallgabe der
Mitteilungen der Spezial-Investmentfonds (bzw. deren Kapitalverwaltungsgesellschaften)
vorzunehmen. Diese Mitteilungen miissen neben den Informationen zum Steuerstatus der
Anleger (z. B. Steuerausldnder, Bescheinigungen nach § 44a EStG) insbesondere auch
Angaben zu den Beteiligungsquoten zum Zurechnungszeitpunkt [bis 31. Dezember 2019:
zum Zeitpunkt des Zuflusses] enthalten.

Wenn der Entrichtungspflichtige ein Depot fiir ein anderes Kreditinstitut fithrt, das andere
Kreditinstitut dieses Depot als Treuhédnder fiir seine Kunden (wirtschaftlicher Eigentiimer; im
Geldwischegesetz als wirtschaftlich Berechtigter bezeichnet) unterhélt (Fremddepot, ,,Depot
B*) und es sich um ein Depot fiir eine Vielzahl von wirtschaftlichen Eigentiimern handelt
(Sammeldepot), ist es zusitzlich erforderlich, dass der auf den Spezial-Investmentfonds
entfallende Umfang des Wertpapierbestandes geklart wird. Hierzu hat das andere Kredit-
institut gegeniiber dem Entrichtungspflichtigen schriftlich oder mittels elektronischer
Dokumente glaubhaft zu versichern, in welchem Umfang die Depotbestinde im Zufluss-
zeitpunkt der Kapitalertrige auf den Spezial-Investmentfonds entfallen. Die schriftliche
Versicherung des anderen Kreditinstituts hat folgende Angaben zu enthalten:

— Bezeichnung und Anschrift des anderen Kreditinstituts, fiir das das Depot gefiihrt

wird,

— Bezeichnung und Anschrift des Spezial-Investmentfonds,

— Bezeichnung und Anzahl der Kapitalbeteiligungen (sofern vorhanden mit nationaler
oder internationaler Wertpapierkennnummer (International Securities Identification
Number - ISIN -), sowie

— Name und Funktion der Person, die fiir das andere Kreditinstitut die Versicherung
abgibt.

Der Spezial-Investmentfonds hat auch in den Fillen eines Fremddepots bzw. Depots B die
Transparenzoption grundsétzlich unmittelbar gegeniiber dem Entrichtungspflichtigen
auszuiiben und die zum Steuerabzug erforderlichen Informationen (Rz. 31.6) unmittelbar dem
Entrichtungspflichtigen mitzuteilen. Sofern der Entrichtungspflichtige eine mittelbare
Ubermittlung dieser Erklidrungen iiber ein anderes Kreditinstitut zulisst, haftet der
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31.9

31.10

31.11

31.12

Entrichtungspflichtige nach § 32 Absatz 1 InvStG fiir Ubermittlungsfehler des anderen
Kreditinstituts.

Sofern der auf den Spezial-Investmentfonds entfallende Umfang des Wertpapierbestandes
nicht zweifelsfrei ermittelt werden kann, ist eine Abstandnahme vom Steuerabzug ausge-
schlossen. Das Gleiche gilt, wenn die Beteiligungsquoten der Anleger nicht zweifelsfrei
ermittelt werden konnen. Sofern der steuerliche Status eines Anlegers nicht zweifelsfrei
ermittelt werden kann, ist fiir diesen Anleger eine Abstandnahme vom Steuerabzug
ausgeschlossen.

In den Féllen, in denen der Entrichtungspflichtige nicht vom Steuerabzug Abstand genommen
hat, ist auf Antrag des Anlegers ein Erstattungsverfahren nach § 37 Absatz 2 AO durch das
Betriebsstittenfinanzamt des Entrichtungspflichtigen durchzufiihren. Eine der Erstattungs-
voraussetzungen ist eine Bescheinigung des Entrichtungspflichtigen, aus der hervorgeht, dass
er keine Erstattung der in der Steuerbescheinigung ausgewiesenen Kapitalertragsteuer und des
Solidarititszuschlags vorgenommen hat und auch keine Erstattung vornehmen wird.

b. Zuséatzliche Angaben in der Steuerbescheinigung (§ 31 Absatz 1 Satz 2 InvStG)

Die Steuerbescheinigung nach § 45a EStG ist in Fillen der Ausiibung der Transparenzoption

um folgende weitere Angaben zu erginzen.

1. Name und Anschrift des Spezial-Investmentfonds als Zahlungsempfanger,

2. Zurechnungszeitpunkt (zur Definition sieche Rzn. 31.13 ff.) [bis 31. Dezember 2019:
Zeitpunkt des Zuflusses des Kapitalertrags bei dem Spezial-Investmentfonds],

3. Name und Anschrift der am Spezial-Investmentfonds beteiligten Anleger als Glaubiger der
Kapitalertréige,

4. Gesamtzahl der Anteile des Spezial-Investmentfonds und Anzahl der Anteile der einzelnen
Anleger jeweils zum Zurechnungszeitpunkt [bis 31. Dezember 2019: zum Zeitpunkt des
Zuflusses] sowie

5. Anteile der einzelnen Anleger an der Kapitalertragsteuer.

Diese Angaben sind erforderlich, damit eine eindeutige Zuordnung der Kapitalertrdge und der

Steuerabzugsbetrige erfolgen kann.

c. Anderung der Anlegerzusammensetzung

Der Spezial-Investmentfonds ist verpflichtet, dem Entrichtungspflichtigen bei jeder zu-
flieBenden inlédndischen Beteiligungseinnahme die fiir die Angaben nach § 31 Absatz 1 Satz 2
InvStG erforderlichen Informationen zur Verfiigung zu stellen. Insbesondere muss der
Spezial-Investmentfonds Anderungen in der Anlegerzusammensetzung mitteilen. Liegen dem
Entrichtungspflichtigen im jeweiligen Zuflusszeitpunkt keine aktuellen Angaben nach § 31
Absatz 1 Satz 2 InvStG (insbesondere keine Angaben zur aktuellen Anlegerzusammen-
setzung) vor, hat der Entrichtungspflichtige beim Kapitalertragsteuerabzug zunéchst nicht den
steuerlichen Status der Anleger zu beriicksichtigen und keine Steuerbescheinigung zu erteilen.
Liegen zu einem spiteren Zeitpunkt die aktuellen Angaben nach § 31 Absatz 1 Satz 2 InvStG
vor, hat der Entrichtungspflichtige gegebenenfalls den Kapitalertragsteuerabzug zu korri-
gieren und eine Steuerbescheinigung zu erteilen.

Hinsichtlich der Ausstellung der Steuerbescheinigungen wird auf das BMF-Schreiben vom
15. Dezember 2017 (BStB1 2018 I S. 13) verwiesen.
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31.13

31.14

31.15

31.16

31.17

31.18

d. Zurechnungszeitpunkt (§ 31 Absatz 1 Satz 3 InvStG)

§ 31 Absatz 1 Satz 3 InvStG definiert den Zurechnungszeitpunkt. Maf3igebend fiir den
Zurechnungs-zeitpunkt beim Anleger ist der Zeitpunkt, zu dem die jeweiligen Kapitalertrage
dem Spezial-Investmentfonds zugerechnet werden.

Bei Dividenden und sonstigen Kapitalertragen i. S. d. § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und la
EStG ist, gleichlautend zu § 20 Absatz 5 Satz 2 EStG, auf den Tag des Gewinnverteilungs-
beschlusses abzustellen. Somit sind die inldndischen Beteiligungseinnahmen demjenigen
zuzurechnen, der am Tag des Gewinnverteilungsbeschlusses wirtschaftlicher Eigentiimer im
Sinne des § 39 AO der Anteile ist.

Beispiel:

Die X-AG hat am 1. Mdrz ihre Hauptversammlung, in der eine Ausschiittung von
Dividenden beschlossen wird. An der X-AG ist der Spezial-Investmentfonds S beteiligt,
der die Transparenzoption nach § 30 Absatz 1 Satz 1 InvStG ausgetibt hat. An S sind
am 1. Mdrz die Anleger A und B mit jeweils 50 Spezial-Investmentanteilen beteiligt.
Am 2. Mdrz verduflert Anleger B seine gesamten Spezial-Investmentanteile an Anleger
C. Am 3. Mdirz erwirbt Anleger A 20 weitere Spezial-Investmentanteile, so dass der
Gesamtbestand 120 betrdgt. Am 4. Mdrz wird die Dividende an S ausgezahlt.

Nach § 31 Absatz 1 InvStG sind die Verhdltnisse am 1. Mdrz mafigebend. D. h. es ist
in der Steuerbescheinigung der Zurechnungszeitpunkt 1. Mdrz anzugeben, die
Gesamtzahl der anzugebenden Spezial-Investmentanteile betrdgt 100 und davon
entfallen 50 auf A und 50 auf B. Die Verdufserung an C und der Hinzuerwerb weiterer
Spezial-Investmentanteile durch A sind irrelevant.

Es ist nicht zu beanstanden, wenn in den Buchhaltungssystemen des Spezial-Investmentfonds
die Dividenden einschlieBlich der sonstigen Kapitalertrage i. S. d. § 43 Absatz 1 Satz 1
Nummer 1 und 1a EStG und die daraus resultierenden Zurechnungsbetrage erst am Tag nach
dem Tag des Gewinnverteilungsbeschlusses (Ex-Tag) beriicksichtigt werden. Mallgebend fiir
die Zurechnung gegeniiber den Anlegern sind aber auch in den Fillen der Nichtbeanstandung
die Beteiligungsverhéltnisse am Tag des Gewinnverteilungsbeschlusses (im Beispiel oben die
Beteiligungsverhéltnisse am 1. Mérz).

Fiir eine Ubergangszeit bis zum 31. Dezember 2020 ist es grundsitzlich nicht zu beanstanden,
wenn in den Buchhaltungssystemen des Spezial-Investmentfonds die Dividenden einschliel3-
lich der sonstigen Kapitalertrage i. S. d. § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1 und l1a EStG und den
daraus resultierenden Zurechnungsbetrigen erst am Tag nach dem Tag des Gewinnvertei-
lungsbeschlusses (Ex-Tag) beriicksichtigt werden und dabei auf die Beteiligungsverhiltnisse
am Ex-Tag abgestellt wird.

Bei den sonstigen inldndischen Einkiinften mit Steuerabzug ist als Zurechnungszeitpunkt auf
den Tag des tatsdchlichen Zuflusses abzustellen.

31.2. Anlegerbezogene Auszahlung von Steuerabzugsbetrigen (§ 31 Absatz 2 InvStG)

Nach § 31 Absatz 2 InvStG ist die nicht erhobene oder erstattete Kapitalertragsteuer nur an
diejenigen Anleger auszuzahlen, bei denen die Voraussetzungen fiir eine Abstandnahme oder
Erstattung vorliegen. Die Betrége diirfen daher nicht in das Vermdgen des Spezial-
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31.19

31.20

31.21

31.22

Investmentfonds zuriickflieBen, weil hierdurch alle Anleger und nicht nur die jeweils
begiinstigten Anleger von der Befreiung profitieren wiirden. Die Auszahlung gegeniiber den
begiinstigten Anlegern kann in Geld, aber auch in Form von neuen Anteilen an dem Spezial-
Investmentfonds erfolgen.

Bei Spezial-Investmentfonds mit lediglich einem Anleger wird es nicht beanstandet, wenn der
Spezial-Investmentfonds im Einvernehmen mit dem Anleger auf die Auszahlung des
Abstandnahme- oder Erstattungsbetrages verzichtet und dieser dem Fondsvermdgen zugefiihrt
wird. Bei Spezial-Investmentfonds, an denen ausschlieBlich Anleger beteiligt sind, bei denen
die Voraussetzungen fiir eine Abstandnahme vom Steuerabzug in gleicher Hohe erfiillt sind,
wird es nicht beanstandet, wenn die Abstandnahme- oder Erstattungsbetrige nicht an die
Anleger ausgezahlt, sondern im Einvernehmen mit allen Anlegern dem Vermogen des
Spezial-Investmentfonds ohne Ausgabe neuer Spezial-Investmentanteile zugefiihrt werden.

Die nicht ausgezahlten Abstandnahme- oder Erstattungsbetrage sind durch den Spezial-

Investmentfonds als Zurechnungsbetrédge i. S. d. § 35 Absatz 3 InvStG zu behandeln (zur
steuerbilanziellen Behandlung beim Anleger sieche Rzn. 35.11 und 35.13).

31.3. Beschrinkung der Anrechenbarkeit der Kapitalertragsteuer (§ 31 Absatz 3 InvStG)

a. § 31 Absatz 3 InvStG in der ab dem 1. Januar 2020 anwendbaren Fassung (n. F.)

§ 31 Absatz 3 InvStG soll in den Fillen der ausgeiibten Transparenzoption Gestaltungen zur
Umgehung der Dividendenbesteuerung (sog. Cum/Cum-Geschifte) ausschlieen. Fiir diesen
Zweck wird die vollstindige Anrechnung der auf Dividenden und sonstige Kapitalertrdge i. S.
d. § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer la und § 36a Absatz 1 Satz 4 EStG erhobenen Kapital-
ertragsteuer von bestimmten Voraussetzungen abhingig gemacht, die auf Ebene des Spezial-
Investmentfonds und des Anlegers zu erfiillen sind. Andernfalls sind nach § 31 Absatz 3

Satz 2 InvStG drei Fiinftel der Kapitalertragsteuer nicht anzurechnen, es sei denn, dass einer
der Ausnahmetatbestéinde des § 31 Absatz 3 Satz 3 InvStG vorliegt.

(1) Anrechnungsvoraussetzungen auf Ebene des Spezial-Investmentfonds (§ 31 Absatz 3
Satz 1 Nummer I InvStG n. F.)

Nach § 31 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 InvStG n. F. setzt die Anrechnung voraus, dass der
Spezial-Investmentfonds die Anforderungen des § 36a Absatz 1 bis 3 EStG, insbesondere an
die Mindesthaltedauer der Aktien oder Genussscheine und die Tragung eines Mindestwert-
anderungsrisikos erfiillt. Zu weiteren Erldauterungen wird auf die Rz. 31.41 und das BMF-
Schreiben vom 3. April 2017 (BStBI I S. 726, zuletzt geédndert durch das BMF-Schreiben vom
20. Februar 2018 BStBI I S. 308) verwiesen.
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31.23

31.24

31.25

31.26

31.27

(2) Anrechnungsvoraussetzungen auf Ebene des Anlegers (§ 31 Absatz 3 Satz I Nummer 2
InvStG n. F.)

§ 31 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 InvStG n. F. enthilt — zusétzlich zu den Anforderungen auf
Ebene des Spezial-Investmentfonds — die folgenden drei Voraussetzungen, die auf Ebene des
Anlegers des Spezial-Investmentfonds erfiillt sein miissen:

Mindesthaltedauer
Erstens muss der Anleger wiahrend einer Mindesthaltedauer von 45 Tagen innerhalb eines

91-tdagigen Zeitraums um den Zurechnungszeitpunkt (zur Definition des Zurechnungszeit-
punkts siche Rzn. 31.13 ff.) wirtschaftlicher Eigentiimer der Spezial-Investmentanteile
sein. Das wirtschaftliche Eigentum muss ununterbrochen bestanden haben. Jegliche, auch
kurzfristige Unterbrechungen schlielen eine volle Anrechnung aus.

Wertdnderungsrisiko

Zweitens muss der Anleger wihrend der Mindesthaltedauer ohne Unterbrechung das volle
Wertdnderungsrisiko fiir die Spezial-Investmentanteile getragen haben. Verbleibt das wirt-
schaftliche Risiko durch andere Rechtsgeschifte (z. B. Optionen oder Future-Kontrakte)
beim fritheren Eigentiimer oder wird das wirtschaftliche Risiko an Dritte weitergereicht,
ist die Anrechnung zu beschrénken.

Keine Verpflichtung zur Weitergabe der Zurechnungsbetrige

Drittens sind die Voraussetzungen fiir eine vollstindige Anrechnung nicht erfiillt, wenn
der Steuerpflichtige aufgrund von Rechtsgeschiften verpflichtet ist, Zurechnungsbetrige i.
S. d. § 35 Absatz 3 InvStG (siehe Rz. 35.9) an andere Personen weiter zu reichen. Von
einer schidlichen Verpflichtung zur Weitergabe der Zurechnungsbetrége ist auszugehen,
wenn der Anleger die Zurechnungsbetrdge ganz oder tiberwiegend (zu mehr als 50 %)
direkt in Form von Ausgleichszahlungen oder Leihgebiihren weiterreicht. In gleicher
Weise ist auch die indirekte Weitergabe erfasst, wenn beispielsweise der Vorteil (z. B. im
Riickkaufpreis oder in Derivaten) eingepreist wird.

Nach § 31 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 n.F. InvStG i. V. m. § 36a Absatz 2 EStG ist bei der
Berechnung der Mindesthaltedauer von 45 Tagen auf den Tag der Félligkeit der Kapital-
ertrdge abzustellen. Nach Rz. 4 des BMF-Schreiben vom 3. April 2017 (BStB1 1 S. 726,
zuletzt gedndert durch das BMF-Schreiben vom 20. Februar 2018, BStBI I S. 308) ist es nicht
zu beanstanden, wenn der Steuerpflichtige fiir die Bestimmung des Mindesthaltezeitraums
und der Mindesthaltedauer innerhalb des Mindesthaltezeitraums generell auf den Ex-Tag
abstellt. Nach § 31 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 InvStG n. F. wird fiir die Berechnung der
Mindesthaltedauer auf den Zurechnungszeitpunkt und damit bei Dividenden auf den Tag des
Gewinnverteilungsbeschlusses abgestellt. Um die Berechnung zu vereinheitlichen und damit
zu vereinfachen wird es nicht beanstandet, wenn auch fiir die Zwecke des § 31 Absatz 3

Satz 1 Nummer 2 InvStG n. F. generell auf den Ex-Tag abgestellt wird.
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31.28

31.29

31.30

31.31

31.32

31.33

31.34

Bei Spezial-Investmentfonds, an denen nur ein Anleger beteiligt ist und der Anleger seine
Spezial-Investmentanteile nicht auf eine andere Person tibertragt und nicht in vollem Umfang
zuriickgibt, ist im Regelfall von einer Anwendung des § 31 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2
InvStG n. F. abzusehen, da insoweit eine Umgehung der Dividendenbesteuerung ausge-
schlossen erscheint.

(3) Anlegereigenschaft in besonderen Fillen

Anleger ist nach § 2 Absatz 10 InvStG i. V. m. § 39 AO derjenige, dem die Spezial-
Investmentanteile zuzurechnen sind.

Wenn die Spezial-Investmentanteile von einer vermogensverwaltenden Personengesellschaft
gehalten werden, sind nach § 39 Absatz 2 Nummer 2 AO die Spezial-Investmentanteile
anteilig den Gesellschaftern der vermogensverwaltenden Personengesellschaft zuzurechnen,
so dass die Gesellschafter als Anleger zu betrachten sind (Bruchteilsbetrachtung). Dies gilt
unabhingig davon, ob einzelne Gesellschafter ihren Anteil an der vermdgensverwaltenden
Personengesellschaft im Privat- oder Betriebsvermogen halten (BFH Beschluss vom 25.
September 2018, GrS 2/16, BStBI 11 2019, 262). Aufgrund der Bruchteilsbetrachtung ist bei
jedem Gesellschafter der vermdgensverwaltenden Personengesellschaft gesondert zu
beurteilen, ob die Voraussetzungen des § 31 Absatz 3 InvStG erfiillt sind.

Mitunternehmerschaften gelten grundsétzlich selbst als Anleger (Einheitsbetrachtung, BFH
Beschluss vom 25. Februar 1991, GrS 7/89, BStBI1 11, 691). Soweit ein Zusammenhang
zwischen dem Halten des Spezial-Investmentanteils durch die Mitunternehmerschaft, dem
Halten von Aktien oder Genussscheinen durch den Spezial-Investmentfonds und Aktien- oder
Genussscheine-Absicherungsgeschiften auf Ebene der einzelnen Mitunternehmer besteht,
sind diese Geschéfte im Sonderbetriebsvermogen des betroffenen Mitunternehmers zu
erfassen und bei der Priifung, ob die Voraussetzungen des § 31 Absatz 3 InvStG erfiillt sind,
zu beriicksichtigen.

Fehlen die Voraussetzungen des § 31 Absatz 3 Satz 1 InvStG, dann sind nach § 31 Absatz 3
Satz 2 InvStG n. F. drei Fiinftel der Kapitalertragsteuer (dies entspricht 15 Prozent der
Kapitalertréige) nicht anrechenbar. Dagegen bleiben zwei Fiinftel des Steuerabzugs (entspricht
10 Prozent der Kapitalertrdge) weiterhin anrechenbar.

.............................................................................................................

§ 31 Absatz 3 Satz 3 InvStG n. F. regelt Ausnahmen, in denen ein Anleger die volle
Anrechnung geltend machen kann, ohne dass die Voraussetzungen des § 31 Absatz 3 Satz 1
InvStG n. F. vorliegen miissen.

Nach § 31 Absatz 3 Satz 3 Nummer 1 InvStG n. F. kann der Anleger eine uneingeschrinkte
Anrechnung geltend machen, wenn die Gesamtsumme der Kapitalertrdge des Anlegers im

Sinne des § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer la EStG und des § 36a Absatz 1 Satz 4 EStG nicht
mehr als 20.000 € jéhrlich betrdgt. Bei einer Beteiligung des Anlegers an mehreren Spezial-
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31.35

31.36

31.37

31.38

Investmentfonds ist die Grenze von 20.000 € nicht gesondert auf jede Beteiligung an einem
Spezial-Investmentfonds anzuwenden. Vielmehr bezieht sich die Grenze grundsétzlich auf die
gesamten Kapitalertrige des Anlegers im Sinne des § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1a EStG
und des § 36a Absatz 1 Satz 4 EStG aus allen Quellen der Direktanlage und allen Quellen der
Fondsanlage. Nur solche Kapitalertrdge, die unter die Ausnahmeregelung des § 31 Absatz 3
Satz 3 Nummer 2 InvStG n. F. fallen, sind bei der 20.000 € Grenze nicht zu beriicksichtigen.

Nach § 31 Absatz 3 Satz 3 Nummer 2 InvStG kann der Anleger eine uneingeschrinkte
Anrechnung geltend machen, wenn sowohl der Spezial-Investmentfonds als auch der Anleger
eine langfristige Anlage vornehmen, weil bei einer Langfristanlage keine Steuerumgehungen
zu erwarten sind. Als zeitliche Grenze sieht die Norm vor, dass der Spezial-Investmentfonds
bereits seit einem Jahr vor dem Zurechnungszeitpunkt wirtschaftlicher Eigentiimer der
Einkunftsquelle ist. Zusétzlich muss auch der Anleger zum Zurechnungszeitpunkt seit
mindestens einem Jahr wirtschaftlicher Eigentiimer der Spezial-Investmentanteile sein. Das
wirtschaftliche Eigentum muss jeweils ununterbrochen vorgelegen haben. Bei zwischen-
zeitlichen VerduBerungen und Riickerwerben oder bei Ubertragungen im Rahmen von Wert-
papierdarlehensgeschéften beginnt die Jahresfrist neu zu laufen.

Nach § 31 Absatz 3 Satz 4 InvStG gelten samtliche Anleger eines Spezial-Investmentfonds
unabhingig von ihrem Beteiligungsumfang als nahe stehende Person. Umgekehrt gilt auch
der Spezial-Investmentfonds gegeniiber den Anlegern als nahe stehende Person. Die
Eigenschaft als nahe stehende Person ist relevant fiir die Frage, ob ein hinreichendes
Wertidnderungsrisikos nach § 31 Absatz 3 Satz 1 Nummer 1 InvStG i. V. m. § 36a Absatz 3
EStG oder nach § 31 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 InvStG getragen wurde. Nur wenn ein
hinreichendes Wertdnderungsrisiko getragen wurde, darf die auf inldndische Dividenden und
sonstige Kapitalertrage i. S. d. § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer la und § 36a Absatz 1 Satz 4
EStG einbehaltene Kapitalertragsteuer angerechnet oder erstattet werden. Bei der Priifung, ob
das Mindestwertanderungsrisiko getragen wurde, sind auch die Kurssicherungsgeschifte von
nahe stehenden Personen einzubeziehen.

Bei den nachfolgenden Personen ist grundsitzlich nicht von einer Interessensidentitdt und
damit im Regelfall nicht von einer nahe stehenden Person auszugehen:

- Pensionsverpflichtetes Unternehmen und Pensionstreuhandeinrichtung (Contractual

Trust Arrangements = CTA),
- Versicherungsunternehmen und Versicherungsnehmer und

- Versicherungsunternehmen und Publikums-Investmentfonds, soweit das
Versicherungsunternehmen die Anteile an dem Publikums-Investmentfonds im
Sicherungsvermogen aufgrund von fondsgebundenen Versicherungsvertragen halt.

§ 31 Absatz 3 Satz 5 InvStG enthilt eine Anzeige-, Anmelde- und (Nach-)Zahlungspflicht fiir
Anleger, bei denen aufgrund einer Steuerbefreiung oder aus sonstigen Griinden kein Steuer-
abzug vorgenommen wurde oder bei denen ein Steuerabzug erstattet wurde, wenn die Voraus-
setzungen des § 31 Absatz 3 Satz 1 InvStG nicht erfiillt sind. Bei fehlenden Anrechnungs-
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31.39

31.40

31.41

31.42

voraussetzungen miissen die Anleger einen Geldbetrag in Hohe von 15 % der Kapitalertriage
an ihr zustdndiges Finanzamt abfiihren. Fiir diesen Zweck haben die Anleger eine Steuer-
anmeldung abzugeben, die einer Steuerfestsetzung unter Vorbehalt der Nachpriifung
gleichsteht. Als amtlicher Vordruck ist die Kapitalertragsteuer-Anmeldung zu verwenden.

31 Absatz 3 Satz 6 InvStG regelt die Frist fiir die Anzeige, Anmeldung und Zahlung der
Steuerbetrdage. Danach miissen alle drei Verfahrensschritte bei bilanzierenden Steuer-
pflichtigen nach Ablauf des Wirtschaftsjahres, bei Investmentfonds nach Ablauf des
Geschéftsjahres und bei anderen Steuerpflichtigen nach Ablauf des Kalenderjahres bis zum
zehnten des Folgemonats erfolgen. Es wird nicht beanstandet, wenn bilanzierende Anleger fiir
Wirtschaftsjahre, die vor dem 1. Juli 2021 enden, Investmentfonds fiir Geschiftsjahre, die vor
dem 1. Juli 2021 enden, und andere Anleger fiir das Kalenderjahr 2020 die Anzeige,
Anmeldung und Entrichtung im Sinne des § 31 Abs. 3 Satz 5 InvStG erst bis zum 10. Juli
2021 vornehmen.

Investmentfonds sind angefiihrt, da diese auch Anleger eines Spezial-Investmentfonds sein
konnen und gegebenenfalls nach §§ 8 oder 10 InvStG steuerbefreit sind. Die Zahlungspflicht
des Investmentfonds nach § 31 Absatz 3 Satz 6 InvStG ist als lex specialis vorrangig vor den
Haftungstatbestinden des § 14 InvStG.

b. § 31 Absatz 3 InvStG in der bis einschlief3lich 31. Dezember 2019 anwendbaren Fassung
(a. F.)

Nach § 31 Absatz 3 Satz 1 InvStG a. F. ist die Anrechnung der Kapitalertragsteuer auf Ebene
des Anlegers ausgeschlossen, wenn der Spezial-Investmentfonds die Voraussetzungen fiir
eine Anrechenbarkeit der Kapitalertragsteuer nach § 36a Absatz 1 bis 3 EStG nicht erfiillt.
Einzelfragen zur Beschrinkung der Anrechenbarkeit der Kapitalertragsteuer nach § 36a EStG
regelt das BMF-Schreiben vom 3. April 2017 (BStB1 1 S. 726), zuletzt gedndert durch das
BMF-Schreiben vom 20. Februar 2018 (BStBI I S. 308).

Erfiillt der Spezial-Investmentfonds nicht die Voraussetzungen nach § 36a Absatz 1 bis 3
EStG und wurde aufgrund des Steuerstatus des Anlegers vom Steuerabzug Abstand genom-
men oder der Steuerabzug erstattet, muss der Anleger dies gegeniiber seinem zustiandigen
Finanzamt anzeigen und eine Zahlung in Hohe des unterbliebenen oder erstatteten Steuer-
abzugs leisten. Die Regelungen fiir die Anzeige- und Zahlungsverpflichtungen zu § 36a
Absatz 4 EStG und dem BMF-Schreiben vom 3. April 2017 (BStBI I S. 726), zuletzt gedndert
durch das BMF-Schreiben vom 20. Februar 2018 (BStBI I S. 308), sind entsprechend
anzuwenden. Fiir die Anzeigepflicht hat der Anleger zusétzlich zu den in Rz. 114 des BMF-
Schreibens vom 20. Februar 2018 (BStBI I S. 308) genannten Angaben die Bezeichnung des
Spezial-Investmentfonds, dessen Adresse und Steuernummer anzugeben. Rz. 116 des BMF-
Schreibens vom 3. April 2017, BStBI I S. 726, ist mit der Mallgabe anzuwenden, dass der
Anleger die Anzeige bei dem fiir ihn zustéindigen Finanzamt abzugeben hat.
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31.43

31.44

35.1

35.2

353

35.4

Nach § 31 Absatz 3 Satz 3 InvStG a. F. bleiben die Regelungen des § 36a Absatz 5 und 7
EStG unberiihrt. Nach § 36a Absatz 5 EStG ist die Anrechenbarkeit der Kapitalertragsteuer
nicht beschriankt, wenn der Schwellenwert von 20.000 € nicht iiberschritten wird oder die
Mindesthaltefrist von einem Jahr erfiillt wird. Im Zusammenhang mit der Anzeige- und
Zahlungsverpflichtung nach § 31 Absatz 3 Satz 2 InvStG a. F. ist dabei die Priifung des
Schwellenwerts nach § 36a Absatz 5 Nummer 1 EStG i. H. v. 20.000 € auf der Ebene des
Anlegers vorzunehmen. Die Mindesthaltefrist nach § 36a Absatz 5 Nummer 2 EStG muss
dagegen sowohl beim Spezial-Investmentfonds als auch beim Anleger erfiillt sein.

Weiterhin ergibt sich durch den Verweis auf § 36a Absatz 7 EStG, dass § 42 AO auch dann
anwendbar bleibt, wenn ein Steuerpflichtiger die Anforderungen fiir eine Anrechnung der
Kapitalertragsteuer bzw. eine Abstandnahme vom Steuerabzug oder eine Erstattung des
Steuerabzugs nach § 36a Absatz 1 bis 5 EStG erfiillt.”

5. Die Textziffer 35. wird wie folgt gefasst:

»35. Ausgeschiittete Ertrige und Ausschiittungsreihenfolge (§ 35 InvStG)

35.1. Ausgeschiittete Ertrige (§ 35 Absatz 1 InvStG)

§ 35 Absatz 1 InvStG definiert die ausgeschiitteten Ertridge aus Spezial-Investmentfonds, die
vorbehaltlich etwaiger Steuerbefreiungsvorschriften (insbesondere §§ 42 und 43 InvStG)
grundsitzlich vom Anleger zu versteuern sind. Ausgeschiittete Ertrdge sind die nach den

§§ 37 bis 41 InvStG ermittelten Einkiinfte, die von einem Spezial-Investmentfonds zur
Ausschiittung verwendet werden. In den §§ 37 bis 41 InvStG sind die Ermittlung der
Einkiinfte, die periodengerechte Abgrenzung, die Zuordnung von Werbungskosten und die
Verrechnung von Verlusten geregelt.

Die ausgeschiitteten Ertrage umfassen die von einem Spezial-Investmentfonds zur Ausschiit-
tung verwendeten Kapitalertrage, Ertrige aus Vermietung und Verpachtung von Grund-
stiicken und grundstiicksgleichen Rechten, sonstigen Ertrdge und Ertrage aus VerduBerungs-
geschiften. Ausgenommen sind Beziige, die aus Ausschiittungen einer Korperschaft
stammen, fiir die Betrdge aus dem steuerlichen Einlagekonto 1. S. d. § 27 KStG als verwendet
gelten, soweit sie die Anschaffungskosten der Beteiligung nicht {ibersteigen. Zurechnungs-,
Immobilien-Zurechnungs- und Absetzungsbetrige sind keine Einkiinfte eines Spezial-
Investmentfonds und damit nicht Bestandteil der ausgeschiitteten Ertrége.

Werden in Vorjahren steuerfrei thesaurierte Kapitalertrdge im Sinne des § 36 Absatz 2 InvStG
ausgeschiittet, zdhlen diese ebenfalls zu den ausgeschiitteten Ertrdgen. Dies gilt nicht, soweit
diese nach § 36 Absatz 5 InvStG bereits in ausschiittungsgleiche Ertrage umqualifiziert
wurden.

35.2. Ausschiittungsreihenfolge (§ 35 Absatz 2 InvStG)

§ 35 Absatz 2 InvStG gibt die Reihenfolge vor, in der Betrdge und Ertrage als ausgeschiittet
gelten. § 35 Absatz 2 Satz 1 InvStG fingiert eine vorrangige Ausschiittung von Zurechnungs-
betragen, Immobilien-Zurechnungsbetrigen und Absetzungsbetrdgen. Nach § 35 Absatz 2
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35.5

35.6

35.7

35.8

35.9

Satz 2 InvStG gelten erst alle von dem Spezial-Investmentfonds erzielten Ertrige des
laufenden Geschiftsjahres und aller vorherigen Geschiftsjahre als ausgeschiittet, bevor es zur
Ausschiittung von Substanzbetragen kommen kann. Leistungen aus dem steuerlichen
Einlagenkonto i. S. d. § 20 Absatz 1 Nummer 1 Satz 3 EStG 1. V. m. § 27 KStG, die dem
Spezial-Investmentfonds aus einer Beteiligung zugeflossen sind, kdnnen ebenfalls erst
nachrangig nach den Ertrdgen ausgeschiittet werden.

Aus dem Zusammenspiel der Sdtze 1 und 2 des § 35 Absatz 2 InvStG ergibt sich folgende
Ausschiittungsreihenfolge:

1. Zurechnungs- und Immobilien-Zurechnungsbetriage sowie Absetzungsbetrige

2. nach Wabhl des Spezial-Investmentfonds
a.  Ertragei. S. d. § 36 Absatz 1 InvStG des laufenden oder gerade abgelaufenen
Geschiftsjahres
b.  Dbereits besteuerte ausschiittungsgleiche Ertridge der Vorjahre, die in den
Folgejahren steuerneutral ausgeschiittet werden konnen
c.  Ertragei. S. d. § 36 Absatz 2 InvStG des laufenden Geschiftsjahres oder
fritherer Geschéftsjahre

3. Substanzbetrige

Die Kapitalverwaltungsgesellschaft beschlieit regelméBig aufsichtsrechtlich tiber die
Verwendung der zur Ausschiittung zur Verfiigung stehenden Betrige.

Der aufsichtsrechtliche Ausschiittungsbeschluss ist fiir die Bestimmung des Zuflusszeitpunkts
maBgeblich. Die Art der ausgeschiitteten Ertrdge und Betrége richtet sich jedoch nach § 35
InvStG, so dass die steuerrechtliche Zusammensetzung der Ausschiittung vollstdndig von der
aufsichtsrechtlichen Zusammensetzung abweichen kann.

Nach § 35 Absatz 6 InvStG gelten zudem Substanzbetrige als ausgeschiittet, soweit keine
anderen verfiigbaren Betrdge und Ertrage, die innerhalb der Zeitrdume erzielt wurden, in
denen der Anleger mit dem jeweiligen Spezial-Investmentanteil am Spezial-Investmentfonds
beteiligt war, fiir eine Ausschiittung zur Verfiigung stehen. Einzelheiten hierzu sind in den
Rzn. 35.42 ff. dargestellt.

35.3. Zurechnungsbetrige und Immobilien-Zurechnungsbetrige (§ 35 Absatz 3 und 3a
InvStG

a. Zurechnungsbetrige (§ 35 Absatz 3 InvStQG)

§ 35 Absatz 3 InvStG definiert den Begrift der Zurechnungsbetrédge als zugetlossene
inlédndische Beteiligungseinnahmen und sonstige inlédndische Einkiinfte mit Steuerabzug nach
Abzug der Kapitalertragsteuer und der bundes- und landesgesetzlich geregelten Zuschlag-
steuern zur Kapitalertragsteuer, wenn die Transparenzoption nach § 30 InvStG ausgetibt
wurde. Nach § 30 Absatz 1 Satz 2 InvStG gilt der Anleger bei ausgeiibter Transparenzoption
als Glaubiger der inldndischen Beteiligungseinnahmen und als Schuldner der Kapital-
ertragsteuer. Dasselbe gilt nach § 30 Absatz 5 InvStG fiir sonstige inldndische Einkiinfte mit
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35.10

35.11

35.12

35.13

35.14

Steuerabzug. Die Einkiinfte werden dem Anleger unmittelbar bereits im Zeitpunkt der
Zurechnung beim Spezial-Investmentfonds zugerechnet und dem Steuerabzug unterworfen.

Zurechnungsbetriage i. S. d. § 35 Absatz 3 InvStG sind damit grundsétzlich die nach dem
Steuerabzug verbleibenden Nettobetrdge. Wird von der Abfiihrung der Kapitalertragsteuer
Abstand genommen oder kommt es zu einer Erstattung bereits abgefiihrter Kapitalertrag-
steuer, so gelten die Abstandnahme- und Erstattungsbetrége, sofern diese dem Vermogen des
Spezial-Investmentfonds ohne Ausgabe neuer Anteile zugefiihrt werden, ebenfalls als
Zurechnungsbetrage. In diesen Fillen stehen dem Spezial-Investmentfonds die Bruttobetrige
fiir die Ausschiittung zur Verfligung.

Bilanzierende Anleger haben einen aktiven Ausgleichsposten fiir die ihnen unmittelbar
zugerechneten inldndischen Beteiligungseinnahmen und sonstigen inldndischen Einkiinfte mit
Steuerabzug in Hohe des Nettobetrages (ohne Steueraufwand) in der Steuerbilanz zu bilden.
Der aktive Ausgleichsposten ist bei Ausschiittung der Zurechnungsbetrége und bei Ver-
auBerung des Spezial-Investmentanteils entsprechend aufzulGsen.

Bei betrieblichen Anlegern, die eine Einnahmeiiberschussrechnung (§ 4 Absatz 3 EStG)
vornehmen, ist ein Merkposten in Hohe des Nettobetrages (ohne Steueraufwand) aufzu-
zeichnen, der bei Ausschiittung der Zurechnungsbetriage und bei VerdauB3erung des Spezial-
Investmentanteils entsprechend aufzuldsen ist.

In Féllen, in denen die Abstandnahme- und Erstattungsbetrige nicht ausgezahlt, sondern dem
Vermogen des Spezial-Investmentfonds ohne Ausgabe neuer Anteile zugefiihrt wurden, sind
als Merkposten bzw. Ausgleichsposten nicht die Netto-, sondern die Bruttobetrige
anzusetzen.

Beispiel (vereinfacht ohne Zuschlagsteuern):

An dem zum 1.1.01 neu aufgelegten Spezial-Investmentfonds S ist nur der Anleger A
mit einem Spezial-Investmentanteil (Ausgabepreis 500 €) beteiligt. S investiert das
Kapital in eine Aktie der X-AG zum Preis von 100 € und eine mit 2,5 %
festverzinsliche Anleihe zu einem Nennwert von 400 € (Zinszahlungstermin 30.12.).

Am 1.3.01 (Tag der Hauptversammlung) beschliefst die X-AG eine Dividende in Hohe
von 4 € pro Aktie. S iibt die Transparenzoption nach § 30 Absatz 1 Satz 1 InvStG aus.
A gilt hierdurch als Gldaubiger der Kapitalertrdge und erzielt inldindische
Beteiligungseinnahmen in Héhe von 4 €. Die Verwahrstelle des S behdlt 1 €
Kapitalertragsteuer ein und fiihrt diese fiir Rechnung des A an das Finanzamt ab. S
flieft die Nettodividende in Hohe von 3 € zu. Neben der Dividende der X-AG erzielt S
in 01 Zinsertrdge in Hohe von 10 €. S beschliefit Anfang des Jahres 02, die laufenden
Ertriige des Jahres 01 auszuschiitten und nimmt die Ausschiittung am 10.1.02 in Hohe
von 13 € pro Anteil vor.

Dem Anleger A sind folgende Ertrige und Betrdge zuzurechnen:
. 3 € Zurechnungsbetrige,

. 10 € ausgeschiittete Ertrige (Zinsen) und

. 0 € Substanzbetrdge.



Seite 44 Buchung der Dividende beim Anleger bei Zurechnung (Zurechnung beim S: 1.3.01):

Aktiver Ausgleichsposten (aAP) an  Ertrag 4€
(Zurechnungsbetrdge) 3€
Steueraufwand 1€
Buchung der Ausschiittung von S beim Anleger (vereinfacht ohne Steuerabzug):
Bank 13 € an  Ertrag 10€
an aAP

(Zurechnungsbetrdge) 3€

35.15 Abwandlung 1 zu Beispiel aus Rz. 35.14.:

Abweichend zum Sachverhalt im Ausgangsbeispiel beschliefst S nur die Zinsen des
Jahres 01 auszuschiitten und nimmt die Ausschiittung am 10.1.02 nur in Hohe von
10 € pro Anteil vor.

Dem Anleger A sind folgende Ertrige und Betrdge zuzurechnen:
. 3 € Zurechnungsbetriige (Vorrang nach § 35 Absatz 2 Satz 1 InvStG, vgl.

Rz. 35.4),

. 7 € ausgeschiittete Ertrige (Zinsen),

. 3 € ausschiittungsgleiche Ertrdge (Zinsen) und

. 0 € Substanzbetrdge.

Buchung der Dividende beim Anleger bei Zurechnung (Zurechnung beim S: 1.3.01):
aAP (Zurechnungsbetrdige) 3€ an  Ertrag 4€
Steueraufwand 1€

Buchung der Teilausschiittung von S beim Anleger (vereinfacht ohne Steuerabzug):
Bank 10€ an  Ertrag 10€
aAP an aAP
(ausschiittungsgleiche Ertrdge) 3€ (Zurechnungsbetrdge) 3€

35.16 Abwandlung 2 zu Beispiel in Rz. 35.14:

Am 31.3.01 betrdgt der Preis der X-AG-Aktie 110 €. Der Riicknahmepreis des Spezial-
Investmentanteils belduft sich damit auf 515,50 € (500 € Ausgabepreis + 10 €
unrealisierte Wertsteigerung aus der X-AG-Aktie + 3 € noch nicht ausgeschiittete
Zurechnungsbetrdge + 2,50 € angewachsene Zinsen). A verdufsert seinen Spezial-
Investmentanteil am 31.3.01 zu diesem Preis.

Der Gewinn aus der Verdufserung des Spezial-Investmentanteils ermittelt sich wie

folgt:
515,50 € Einnahmen aus der Verdufserung
J. 500,00 € Anschaffungskosten
/. 3,00 € Minderungsbetrag nach § 49 Absatz 3 Satz 5 InvStG
bzw. Auflosung des aktiven Ausgleichspostens
(Zurechnungsbetrdge)
12,50 € Verdufserungsgewinn

Buchung der Dividende beim Anleger bei Zurechnung (Zurechnung beim S: 1.3.01):
‘ aAP (Zurechnungsbetrige) 3€ ‘ an  Ertrag 4€ |
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35.17

35.18

35.19

35.20

Steueraufwand 1€
| |

Buchung der Verduferung beim Anleger (vereinfacht ohne Steuerabzug):

Bank 515,50 € an  Spezial-
Investmentanteile 500 €
an aAP
(Zurechnungsbetrdge) 3€
an  Ertrag 12,50 €

b. Immobilien-Zurechnungsbetrige (§ 35 Absatz 3a InvStQG)

§ 35 Absatz 3a InvStG definiert den Begriff der Immobilien-Zurechnungsbetrage als die
inldndischen Immobilienertrdge und sonstigen inldndischen Einkiinfte ohne Steuerabzug, fiir
die ein Dach-Spezial-Investmentfonds die Immobilien-Transparenzoption nach § 33 Absatz 2
Satz 3 InvStG ausgeiibt hat. Nach § 33 Absatz 2 Satz 4 InvStG gelten die ausgeschiitteten
oder ausschiittungsgleichen inléndischen Immobilienertrige unmittelbar den Anlegern des
Dach-Spezial-Investmentfonds als zugeflossen. Dasselbe gilt nach § 33 Absatz 4 InvStG fiir
sonstige inldndische Einkiinfte ohne Steuerabzug. Durch den vom Ziel-Spezial-
Investmentfonds vorgenommenen Kapitalertragssteuerabzug hat bereits eine Besteuerung auf
der Anlegerebene des Dach-Spezial-Investmentfonds stattgefunden. Es darf somit nicht zu
einer erneuten bzw. doppelten Besteuerung der gleichen Ertrdge kommen, wenn der Ziel-
Spezial-Investmentfonds die Ertrdge an den Dach-Spezial-Investmentfonds ausschiittet und
der Dach-Spezial-Investmentfonds diese Ertrdge an seine Anleger weiter ausschiittet. Dies
wird durch die Immobilien-Zurechnungsbetrége sichergestellt, die vorrangig von dem Dach-
Spezial-Investmentfonds auszuschiitten sind.

Die Immobilien-Zurechnungsbetrége stehen grundsitzlich ab dem Zeitpunkt des fiktiven
Zuflusses bei den Anlegern (Rz. 33.24) zur Ausschiittung auf Ebene des Dach-Spezial-
Investmentfonds zur Verfiigung. Auf eine tatsdchliche Ausschiittung des Ziel-Spezial-
Investmentfonds gegeniiber dem Dach-Spezial-Investmentfonds kommt es nicht an.

Bilanzierende Anleger haben einen aktiven Ausgleichsposten fiir die unmittelbar
zugerechneten inlandischen Immobilienertrige in Hohe des Nettobetrages (ohne
Steueraufwand) in der Steuerbilanz zu bilden. Der aktive Ausgleichsposten ist bei
Ausschiittung der Immobilien-Zurechnungsbetriage und bei VerduBerung des Spezial-
Investmentanteils entsprechend aufzuldsen. Bei betrieblichen Anlegern, die eine
Einnahmetiberschussrechnung vornehmen, ist ein Merkposten aufzuzeichnen, der bei
Ausschiittung der Immobilien-Zurechnungsbetrdage und bei VerduBerung des Spezial-
Investmentanteils aufzuldsen ist.

c. Zurechnungsbetrige und Immobilien-Zurechnungsbetrige bei mehrstufigen

Fondsstrukturen

§ 30 Absatz 4 Satz 1 bzw. § 33 Absatz 2 Satz 3 InvStG lassen die Transparenzoption bzw. die
Immobilien-Transparenzoption iliber zwei Fondsebenen zwischen Dach- und Ziel-Spezial-
Investmentfonds (§ 2 Absatz 5 Satz 2 InvStG) zu. Handelt es sich bei einem Anleger des
Dach-Spezial-Investmentfonds um einen weiteren Dach-Spezial-Investmentfonds (Dach-
Spezial-Investmentfonds zweiter Stufe), so ist gemall § 30 Absatz 4 Satz 2 InvStG bzw. § 33



sétess  Absatz 2 Satz 6 InvStG eine weitere Transparenzoption bzw. Immobilien-Transparenzoption
ausgeschlossen.

35.21 Beispiel:

An dem zum 1.1.01 neu aufgelegten Spezial-Investmentfonds Z ist ausschlieflich der
Dach-Spezial-Investmentfonds D beteiligt. An dem Dach-Spezial-Investmentfonds D
ist ausschlieflich der Anleger A beteiligt. Z investiert das Kapital in eine Aktie der X-
AG zum Preis von 1.000 €. D investiert zudem in eine mit 3 % festverzinsliche Anleihe
zu einem Nennwert von 4.000 €.

Am 1.3.01 (Tag der Hauptversammlung) beschliefst die X-AG die Ausschiittung einer
Dividende in Héhe von 100 € pro Aktie. Z iibt die Transparenzoption nach § 30
Absatz 1 Satz 1 InvStG aus und D iibt die Transparenzoption nach § 30 Absatz 4

Satz 1 InvStG aus. A gilt hierdurch als Gldubiger der Kapitalertrdge und erzielt
inldndische Beteiligungseinnahmen in Hohe von 100 €. Die Verwahrstelle des Z behdilt
25 € Kapitalertragsteuer und 1,37 € Solidaritditszuschlag ein und fiihrt diese fiir
Rechnung des A an das Finanzamt ab. Z flief3t die Nettodividende in Héhe von 73,63 €
ZU.

Z beschliefit die Ausschiittung der Betrdige. D beschliefit eine Ausschiittung der Zinsen
i. Hv. 120 €

Dem Dach-Spezial-Investmentfonds D sind die folgenden Betrdge zuzurechnen:

. 73,63 € Zurechnungsbetrdge.

Dem Anleger A sind die folgenden Ertrdge und Betrdige zuzurechnen:

. 100 € Dividenden (im Zeitpunkt der Zurechnung der Dividende bei Z aufgrund

der Steuerbescheinigung, § 30 Absatz 1 und 4 InvStG),

. 73,63 € Zurechnungsbetrdge (Ausschiittungsreihenfolge gemdfs § 35 Absatz 2

InvStG),

. 46,37 € ausgeschiittete Ertrdge (Zinsen) und

. 73,63 € ausschiittungsgleiche Ertrige (Zinsen).

Buchung der Dividende beim Anleger A bei Zurechnung (Zurechnung bei Z: 1.3.01):
aAP (Zurechnungsbetrdige) 73,63 € an  Ertrag 100 €
Steueraufwand 26,37 €

Buchung der Ausschiittung von D beim Anleger A (vereinfacht ohne Steuerabzug):
Bank 120 € an aAP
aAP (Zurechnungsbetrdge) 73,63 €
(ausschiittungsgleiche Ertrige) 73,63 € an  Ertrag 120 €

35.4. Absetzungsbetrige (§ 35 Absatz 4 InvStG)
35.22 (einstweilen frei)

35.23 (einstweilen frei)



35124

35.25

35.26

35.27

35.28

35.29

35.30

35.31

35.32

35.33

35.34

35.35

35.36

35.37

35.38

35.39

(einstweilen frei)
(einstweilen frei)
(einstweilen frei)
(einstweilen frei)

(einstweilen frei)

(einstweilen frei)

(einstweilen frei)

(einstweilen frei)
(einstweilen frei)
(einstweilen frei)
(einstweilen frei)
(einstweilen frei)
(einstweilen frei)

(einstweilen frei)

35.5. Substanzbetrige (§ 35 Absatz 5 InvStG)

§ 35 Absatz 5 InvStG definiert die Substanzbetrige als die verbleibenden Betrige einer
Ausschiittung nach Abzug der ausgeschiitteten Ertrage, der ausgeschiitteten ausschiittungs-
gleichen Ertrdge der Vorjahre, der steuerfrei thesaurierbaren Kapitalertrage im Sinne des § 36
Absatz 2 InvStG, der Zurechnungsbetrige, der Immobilien-Zurechnungsbetrige und der
Absetzungsbetrage.

Die Hohe der Substanzbetrage ergibt sich ausschlieBlich rechnerisch anhand des Betrags der
Ausschiittung und der Salden der vorrangig auszuschiittenden Betrdge und Ertrige. Ein
aufsichtsrechtlicher Beschluss des Spezial-Investmentfonds, Substanzbetrdge auszuschiitten,
ist steuerlich insoweit nicht mafigeblich (vgl. Rz. 35.7). Dies gilt auch fiir die Frage, welche
Ertragsarten als ausgeschiittet gelten. Vielmehr ist in einem ersten Schritt zu kldren, ob die zur
Ausschiittung verwendeten Ertrdge aufgrund der besitzzeitanteiligen Zurechnung bei einem
Anleger als Substanzbetrdge gelten wiirden. In einem zweiten Schritt ist dann zu kldren, ob
fiir diesen Anleger andere positive Ertrdge vorliegen. Diese anderen positiven Ertrige gelten —
abweichend vom aufsichtsrechtlichen Ausschiittungsbeschluss — aufgrund der Regelung des

§ 35 Absatz 5 InvStG vorrangig als verwendet. Dadurch kann es dazu kommen, dass
gegeniiber verschiedenen Anlegern unterschiedliche Ertragsarten als ausgeschiittet gelten
(individuelle Zurechnung von Ertrdgen). Substanzbetrage gelten erst dann als zur
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35.40

35.41

Ausschiittung verwendet, wenn fiir den betreffenden Anleger keine ausschiittungsfahigen
Ertrdge vorhanden sind.

Dies gilt auch fiir die Ausschiittung von dem Spezial-Investmentfonds zugeflossenen
Leistungen aus dem steuerlichen Einlagekonto i. S. d. § 20 Absatz 1 Nummer 1 Satz 3 EStG
1. V. m. § 27 KStG oder vergleichbaren ausldndischen Leistungen. Eine vorrangige
Ausschiittung von Liquiditétsiiberhdngen aufgrund von Einlagenriickgewéhr ist nicht
moglich.

Beispiel (vereinfacht ohne Steuerabzug):

An dem zum 1.1.01 neu aufgelegten Spezial-Investmentfonds S ist zundchst nur der
Anleger A mit einem Spezial-Investmentanteil (Ausgabepreis 1.000 €) beteiligt.
S investiert das Kapital in

. eine mit 6 % festverzinsliche Anleihe zu einem Nennwert von 100 €
(Zinszahlungstermin 30.12.),

. eine Aktie der X-AG zu einem Preis von 100 € und

. eine Aktie der Y-AG zu einem Preis von 100 €.

Das iibrige Kapital in Hohe von 700 € dient als Liquiditdtsreserve und verdndert
seinen Wert nicht. Der Spezial-Investmentfonds iibt die Transparenzoption gemdfs § 30
Absatz I Satz 1 InvStG aus.

Jahr 01 S erzielt 6 € Zinsen, die nicht ausgeschiittet werden und vom Anleger A
als ausschiittungsgleiche Ertrdge versteuert werden.

1.4.02 S vereinnahmt 4 € Dividenden.

30.6.02 S verdufert die Anleihe zum Nennwert von 100 € und erzielt einen

Stiickzins in Hohe von 3 €.

S verdufert die X-Aktie zu einem Preis von 102 €

(= 2 € Aktienverduflerungsgewinn).

Der Wert der Y-Aktie betrdgt 106 €.

Der Riicknahmepreis des Spezial-Investmentanteils betrdgt danach
1.021 € (1.000 € Ausgabepreis + 6 € Zinsen des Jahres 01 + 4 €
Dividenden + 3 € Stiickzinsen + 2 € Aktienverduflerungsgewinn aus der

X-Aktie + 6 € unrealisierte Wertsteigerungen aus der Y-Aktie =
1.021 €).

1.7.02 Zu diesem Preis (1.021 €) wird ein Spezial-Investmentanteil an den
Anleger B ausgegeben. Das von B gegebene Kapital flief3t in voller
Hohe in die Liquiditdtsreserve ein und fiihrt nicht zu Ertrdgen.

Aufsichtsrechtlich fiihrt S einen Ertragsausgleich bei den ordentlichen Ertrdgen
(insbesondere Dividenden und Zinsen) einschliefslich der periodengerecht
abgegrenzten Zinsen und bei den realisierten auf3erordentlichen Ertrdgen
(insbesondere Aktienverduferungsgewinne) durch. Im Hinblick auf unrealisierte
Kursgewinne und -verluste wird kein aufsichtsrechtlicher Ertragsausgleich
vorgenommen. Daher stellt S von dem vereinnahmten Anschaffungspreis des B 9 € in
den Ertragsausgleichstopf fiir Zinsen, 4 € in den Ertragsausgleichstopf fiir Dividenden
und 2 € in den Ertragsausgleichstopf fiir realisierte Aktienverduflerungsgewinne ein.
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(= 9 € Aktienverduflerungsgewinn).

Am Anfang des Jahres 03 beschliefit S pro Anteil 13 € (insgesamt 26 €) auszuschiitten.
Die Ausschiittung erfolgt am 10.1.03 und setzt sich aufsichtsrechtlich wie folgt
zusammen:

o 0 € Zinsen des Jahres 01 und

o 20 € aus den laufenden Ertrdgen des Jahres 02 (3 € Stiickzinsen + 9 €
Ertragsausgleich fiir Zinsen + 4 € vereinnahmte Dividenden + 4 €
Ertragsausgleich fiir Dividenden).

Nach § 35 InvStG sind dem Anleger A folgende Ertrige und Betrige zuzurechnen:
o 4 € Zurechnungsbetrdge (Dividenden),

o 0 € ausgeschiittete ausschiittungsgleiche Ertrdge der Vorjahre (Zinsen 01),
o 3 € Zinsen als ausgeschiittete Ertrdge (Stiickzinsen 02),
o 0 € Aktienverduferungsgewinne und

o 0 € Substanzbetrige.

Nach § 35 InvStG sind dem Anleger B folgende Ertrdge und Betrdige zuzurechnen:
o 0 € Zurechnungsbetrdge (Dividenden),

o 0 € ausgeschiittete ausschiittungsgleiche Ertrdge der Vorjahre (Zinsen 01),

o 0 € Zinsen (Stiickzinsen 02),

o 4,50 € Aktienverduflerungsgewinne als ausgeschiittete Ertréige (9 € realisierte
Gewinne aus der Verduflerung der Y-Aktie werden dem B zu 50 % zugerechnet)
und

o 8,50 € Substanzbetrige.

35.6. Besitzzeitanteilige Zurechnung (§ 35 Absatz 6 und 7 InvStG)

35.42 Werden einem Anleger Ertrage ausgeschiittet, die in Zeitrdumen entstanden sind, in denen der
Anleger nicht an dem Spezial-Investmentfonds beteiligt war, gelten nach § 35 Absatz 6
InvStG insoweit Substanzbetrige als ausgeschiittet. Daher sind die Substanzbetrége fiir jeden
Anleger individuell zu ermitteln (siehe hierzu Rz. 35.39).

35.43 Mit dem ab 1. Januar 2020 anwendbaren § 35 Absatz 7 InvStG wurde klargestellt, dass auch
die ausgeschiitteten Ertrdge nach §§ 37 bis 41 InvStG mit der Maligabe zu ermitteln sind, dass
die Einnahmen und Werbungskosten eines Spezial-Investmentfonds den Anlegern insoweit
zugerechnet werden, wie diese zum Zeitpunkt des Zuflusses der Einnahmen oder des
Abflusses der Werbungskosten an dem Spezial-Investmentfonds beteiligt waren. D. h., die
Einnahmen und Werbungskosten des Spezial-Investmentfonds werden den Anlegern
besitzzeitanteilig zugerechnet. Die Regelung des § 35 Absatz 7 InvStG hat jedoch nur
deklaratorischen Charakter, da sich die besitzzeitanteilige Zurechnung bereits als Umkehr-
schluss aus § 35 Absatz 6 InvStG ergibt.
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35.44

35.45

35.46

35.47

35.48

a. Zurechnung nach dem Entstehungszeitraum von Ertrdgen

Unter die Regelung des § 35 Absatz 6 und 7 InvStG fallen nicht nur die Ertragsarten i. S. d.
§ 36 Absatz 1 InvStG, sondern auch die steuerfrei thesaurierbaren Kapitalertrdge i. S. d. § 36
Absatz 2 InvStG. Jedem Anleger sind nur diejenigen Ertrdge zuzurechnen, die wihrend des
Zeitraums entstanden sind, in dem der Anleger den jeweiligen Spezial-Investmentanteil
besessen hat (besitzzeitanteilige Zurechnung). Es ist daher grundsétzlich eine taggenaue
Berechnung der angewachsenen Ertrége, insbesondere der angewachsenen Zinsen oder
angewachsenen Mietertrdge vorzunehmen.

Bei Spezial-Investmentfonds mit Immobilienbesitz wird es nicht beanstandet, dass keine
taggenaue Berechnung der angewachsenen Mietertrdge vorgenommen wird, wenn zumindest
an den fiir die Anlegerbesteuerung relevanten Tagen eine Berechnung vorgenommen wird.

D. h. es sind zumindest Berechnungen an den Bilanzstichtagen der Anleger, bei Ausgabe von
Spezial-Investmentanteilen und bei VerdauBBerungen i. S. d. § 2 Absatz 13 InvStG von Spezial-
Investmentanteilen vorzunehmen. Hierbei wird es bei monatlich bewertenden Spezial-
Investmentfonds grundséitzlich nicht beanstandet, wenn anstelle einer taggenauen Ermittlung
die Buchhaltungskontenbestdnde des Vormonats anteilig um die Verédnderung zum
Folgemonat erhoht oder reduziert werden.

Beispiel:

Anleger A verduflert am 15.4. einen Spezial-Investmentanteil des ausschlieflich in
Immobilien investierenden Spezial-Investmentfonds S. Die angewachsenen
Mietertrige pro Anteil zum 31.3. betragen 3 €, die Aufwendungen 0,30 € und die
angewachsenen Mietertrdge zum 30.4. betragen 4 €, die Aufwendungen 0,40 €. Die
angewachsenen Mietertrdge und die Aufwendungen zum 15.4. diirfen vereinfacht wie
folgt ermittelt werden:

[Wert des Vormonats] + ([aufgelaufene Tage ab der letzten Bewertung bis zur
Verduferung] / [Anzahl der Tage im Bewertungsmonat der Verdufserung]) x
[Wertzuwachs im Bewertungsmonat der Verduflerung])

angewachsene Mietertrige: 3€+(15/30)x (4€-3€)=3,50€zum 15.4.
Aufwendungen: 0,3€+(15/30)x (0,4€-0,3€)=035€zum 15.4.

Bei der besitzzeitanteiligen Zurechnung der Ertrége ist keine tranchenbezogene Ermittlung
erforderlich.

Beispiel:

Der Anleger A eines Spezial-Investmentfonds (mit Geschdftsjahr = Kalenderjahr)
erwirbt am 1.1.2018 10 Anteile (von insgesamt 100 ausgegebenen Anteilen) und am
1.7.2018 nochmals 60 Anteile (von insgesamt 200 ausgegebenen Anteilen). Dem A
sind bezogen auf 10 Anteile anteilig die Ertrdge bis zum 30.6.2018 und ab dem
1.7.2018 bezogen auf 70 Anteile die Ertrdge bis zum 31.12.2018 zuzurechnen. Es ist
nicht erforderlich, fiir die anteilige Zurechnung der Ertrdge ab dem 1.7.2018 zwischen
den 10 Anteilen (1. Tranche) und den 60 Anteilen (2. Tranche) zu differenzieren.
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35.49

35.50

35.51

35.52

b. Zurechnung nach dem Entstehungszeitpunkt von Ertrigen

Bei den Ertragsarten, bei denen eine Abgrenzung nach dem Entstehungszeitraum nicht
moglich ist, ist fiir die besitzzeitanteilige Zurechnung ausschlieflich auf den Entstehungs-
zeitpunkt abzustellen. Eine Zurechnung bzw. Abgrenzung von Ertragsbestandteilen nach dem
Entstehungszeitraum ist dann nicht moglich, wenn erst bei der Realisierung die Hohe des
Ertrags rechtssicher ermittelbar ist. Da erst im Zeitpunkt des Beschlusses der Hauptver-
sammlung feststeht, in welcher Hohe ein Dividendenanspruch besteht, sind die Dividenden
denjenigen Anlegern zuzurechnen, die am Hauptversammlungstag an dem Spezial-
Investmentfonds beteiligt sind. Es wird jedoch nicht beanstandet, wenn ein Spezial-
Investmentfonds fiir die besitzzeitanteilige Zurechnung von auslédndischen Dividenden und
inlédndischen Dividenden bei nicht ausgeiibter Transparenzoption nach § 30 Absatz 1 Satz 1
InvStG einheitlich auf den Tag nach der Hauptversammlung (Ex-Tag) abstellt. Die Filligkeit
des Dividendenanspruchs (nach § 58 Absatz 4 Satz 2 und 3 AktG am dritten auf den Haupt-
versammlungsbeschluss folgenden Geschiftstag, sofern kein abweichender Falligkeitstermin
beschlossen wird) ist flir die Zwecke der besitzzeitanteiligen Zurechnung grundsitzlich
unbeachtlich.

Die besitzzeitanteilige Zurechnung nach § 35 Absatz 6 InvStG ist bei ausgeiibter Transpa-
renzoption fiir die inldndischen Beteiligungseinnahmen nicht anwendbar, da diese nach § 30
Absatz 1 Satz 1 InvStG unmittelbar den Anlegern zugerechnet werden (Rz 30.15 ff.). Der
Zurechnungszeitpunkt richtet sich in diesen Fillen nach § 31 Absatz 1 Satz 3 InvStG.

Realisierte VerduBerungsgewinne werden den Anlegern nach dem jeweils im
Realisationszeitpunkt vorhandenen Beteiligungsverhiltnis zugerechnet.

Beispiel (vereinfacht ohne Steuerabzug):

An dem zum 1.1.01 neu aufgelegten Spezial-Investmentfonds S ist zundichst nur der
Anleger A mit einem Spezial-Investmentanteil (Ausgabepreis 1.000 €) beteiligt.

S investiert das Kapital in

o eine mit 6 % festverzinsliche Anleihe zu einem Nennwert von 100 €

(Zinszahlungstermin 31.12),
o eine Aktie der X-AG zu einem Preis von 100 € und
o eine Aktie der Y-AG zu einem Preis von 100 €.

Das iibrige Kapital in Hohe von 700 € dient als Liquiditdtsreserve und verdndert
seinen Wert nicht. Der Spezial-Investmentfonds iibt die Transparenzoption gemdfs § 30
Absatz 1 Satz 1 InvStG aus.

1.4.01 S vereinnahmt 4 € Dividenden.

30.6.01 - Der Wert der X-Aktie betrdgt 112 €.
- Der Wert der Y-Aktie betrdgt 90 €.
- Es sind rechnerisch 3 € Zinsen aus der Anleihe angewachsen.
- Der Riicknahmepreis des Spezial-Investmentanteils betrdgt 1.009 €
(1.000 € Ausgabepreis + 4 € Dividenden + 3 € angewachsene Zinsen +
12 € unrealisierte Wertsteigerung aus der X-Aktie - 10 € unrealisierter
Wertverlust aus der Y-Aktie = 1.009 €).
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1.7.01 Zu diesem Preis (1.009 €) wird ein zweiter Spezial-Investmentanteil an
den Anleger B ausgegeben. Das von B gegebene Kapital flief3t in voller
Hohe in die Liquiditdtsreserve ein und fiihrt nicht zu Ertrdgen.

Aufsichtsrechtlich fiihrt S einen Ertragsausgleich bei den ordentlichen Ertrdgen
(insbesondere Dividenden und Zinsen) einschliefslich der periodengerecht
abgegrenzten Zinsen und bei den realisierten auf3erordentlichen Ertrdgen
(insbesondere Aktienverduferungsgewinne) durch. Im Hinblick auf unrealisierte
Kursgewinne und -verluste wird kein aufsichtsrechtlicher Ertragsausgleich
vorgenommen. Daher stellt S von dem vereinnahmten Anschaffungspreis des B 4 € in
den Ertragsausgleichstopf fiir Dividenden und 3 € in den Ertragsausgleichstopf fiir
Zinsen ein.

1.10.01 S verdufert die X-Aktie zu einem Preis von 110 € (= 10 €
Aktienverdufserungsgewinn) und die Y-Aktie zu einem Preis von 95 € (=
5 € Aktienverduflerungsverlust.

31.12.01 - Aus der Anleihe fliefsen dem S 6 € Zinsen zu.
- Der Riicknahmepreis eines Spezial-Investmentanteils betréigt 1.012 €
(1.000 € Ausgabepreis Anteil A + 1.009 € Ausgabepreis Anteil B + 4 €
Dividenden + 6 € realisierte Zinsen + 10 € Verdufserungsgewinn aus
der X-Aktie - 5 € Verdufserungsverlust aus der Y-Aktie = 2.024 €
Fondsvermagen fiir 2 Anteile).

Am Anfang des Jahres 02 beschliefit S pro Anteil 11 € (insgesamt 22 €) auszuschiitten.
Die Ausschiittung setzt sich aufsichtsrechtlich wie folgt zusammen:
o 9 € Zinsen (6 € realisierte Zinsen + 3 € Ertragsausgleich),

o 8 € Dividenden (4 € vereinnahmte Dividenden + 4 € Ertragsausgleich) und

o 5 € Aktienverduferungsgewinne.

Die aufsichtsrechtliche Zusammensetzung der Ausschiittung hat fiir die steuerliche
Beurteilung keine Bedeutung (vgl. Rz. 35.7).

Nach § 35 InvStG sind dem Anleger A folgende Ertrdge und Betrdige zuzurechnen:
o 4 € Zurechnungsbetrdge (Dividenden),

o 4,50 € Zinsen als ausgeschiittete Ertrdge (angewachsene Zinsen aus dem
Zeitraum vom 1.1.01 - 30.6.01: 3 €; angewachsene Zinsen aus dem Zeitraum
1.7.01 - 31.12.01: 3 €, die aber auf 2 Anteile aufgeteilt werden miissen, so dass
fiir diesen Zeitraum 1,50 € pro Anteil anzusetzen sind) und

o 2,50 € Aktienverduferungsgewinne als ausgeschiittete Ertrdge (10 €
realisierter Gewinn aus der X-Aktie und 5 € realisierter Verlust aus der Y-
Aktie werden dem A zu 50 % zugerechnet, weil A bei der Realisation des

Gewinns und des Verlustes zu 50 % beteiligt war).

Nach § 35 InvStG sind dem Anleger B folgende Ertrige und Betrdge zuzurechnen:
o 0 € Zurechnungsbetrdge (Dividenden),
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35.53

35.54

35.55

35.56

o 1,50 € Zinsen als ausgeschiittete Ertrdge (angewachsene Zinsen in der Zeit
vom 1.7.01 - 31.12.01: 3 € auf Fondsebene insgesamt; bei 2 Anteilen sind das
1,50 € pro Anteil),

o 2,50 € Aktienverduferungsgewinne als ausgeschiittete Ertréige (10 €
realisierter Gewinn aus der X-Aktie und 5 € realisierter Verlust aus der Y-Aktie
werden B zu 50 % zugerechnet, weil er bei der Realisation des Gewinns und
des Verlustes zu 50 % beteiligt war) und

o 7€ Substanzbetrige.

c. Zurechnung von Werbungskosten

Bei der Ermittlung der Ertrdge sind grundsétzlich auch die Werbungskosten des Spezial-
Investmentfonds entsprechend der Rz. 35.44 taggenau zu beriicksichtigen. Die Zurechnung
der Allgemeinkosten i. S. d. § 40 InvStG ist anhand der Verhéltnisse des Vorjahres, bezogen
auf die Werte auf Fondsebene, vorzunehmen. Eine anlegerbezogene Quotenermittlung
hinsichtlich der Verhéltnisrechnung gemaf3 § 40 InvStG ist nicht erforderlich, kann aber
vorgenommen werden. Abgegrenzte Werbungskosten, die sich auf den Riicknahmepreis des
Spezial-Investmentanteils ausgewirkt haben, sind in die besitzzeitanteilige Aufteilung der
Werbungskosten einzubeziehen, sofern die Werbungskosten nicht ausschlieBlich nach dem
Abflussprinzip angesetzt werden.

d. Spezial-Investmentfonds mit nur einem Anleger oder ausschlieBlich steuerbefreiten
Anlegern

Bei Spezial-Investmentfonds mit nur einem Anleger wird es die Finanzverwaltung aus
Vereinfachungsgriinden grundsitzlich nicht beanstanden, wenn der Spezial-Investmentfonds
fiir zu unterschiedlichen Zeitpunkten ausgegebene Spezial-Investmentanteile keine besitz-
zeitanteilige Zurechnung vornimmt. Dies gilt nicht, wenn der Verzicht auf die besitzzeit-
anteilige Zurechnung zweckgerichtet fiir steuermindernde Effekte beim Anleger eingesetzt
wird (Steuersparmodell).

Ubertrigt der Anleger alle seine Spezial-Investmentanteile auf einen anderen Anleger, sind
dem iibertragenden Anleger die Ertriige bis zur Ubertragung zuzurechnen und dem iiber-
nehmenden Anleger sind die Ertriige ab der Ubertragung zuzurechnen, so dass dariiber hinaus
keine besitzzeitanteilige Zurechnung vorgenommen werden muss.

Weiterhin wird es die Finanzverwaltung aus Vereinfachungsgriinden grundsitzlich nicht
beanstanden, wenn der Spezial-Investmentfonds fiir zu unterschiedlichen Zeitpunkten aus-
gegebene Spezial-Investmentanteile keine besitzzeitanteilige Zurechnung vornimmt, wenn an
dem Spezial-Investmentfonds ausschlieBlich vollumfanglich steuerbefreite Anleger i. S. d.

§ 44a Absatz 7 Satz 1 EStG und/oder teilweise steuerbefreite Anleger i. S. d. § 44a Absatz 4
Satz 1 EStG beteiligt sind. Sofern ein nicht steuerbefreiter Anleger hinzukommt oder ein
Anleger seine Steuerbefreiung verliert, behélt es sich die Finanzverwaltung vor, dass die fiir
die Besteuerung der nicht steuerbefreiten Anleger erforderlichen Werte riickwirkend vom
Spezial-Investmentfonds ermittelt werden miissen.
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35.57

37.1

37.2

37.3

37.4

37.5

33.7. Besitzzeitanteilige Zurechnung der ausgeschiitteten Ertriige

Nach § 35 Absatz 7 InvStG ist § 36 Absatz 4 Satz 1 InvStG entsprechend anzuwenden. Das
bedeutet, dass nur solche Ertridge als ausgeschiittete Ertrdge an einen Anleger ausgeschiittet
werden konnen, die dem Spezial-Investmentfonds wihrend der Besitzzeit des Anlegers
zugeflossen sind. Zur weiteren Erlauterung wird auf die Rz. 36.40 verwiesen.*

6. Die Textziffer 37. wird wie folgt gefasst:

»37. Ermittlung der Einkiinfte (§ 37 InvStG)

a. Anwendung der Grundsitze fiir Uberschusseinkiinfte

§ 37 Absatz 1 Satz 1 InvStG sieht fiir die Einkiinfteermittlung grundsatzlich eine sinngemifle
Anwendung des § 2 Absatz 2 Satz 1 Nummer 2 EStG (Uberschusseinkiinfte; Einnahmen
abziiglich Werbungskosten) und des § 23 Absatz 3 EStG (VerduBerungsgewinnermittlung)
vor. Dass bei den Anlegern die Anteile an dem Spezial-Investmentfonds i. d. R. zum
Betriebsvermogen gehdren, fiihrt nicht zur Anwendung der Regeln tiber die steuerliche
Gewinnermittlung auf der Ebene des Spezial-Investmentfonds. Spezial-Investmentfonds
diirfen Gewinne und Verluste aus der Verduferung von Wertpapieren weiterhin nach der
Durchschnittsmethode ermitteln.

Im Gegensatz zu § 3 Absatz 1 InvStG 2004 wird auf die Ermittlung der ,,Einkiinfte* und nicht
auf die Ermittlung der ,,Ertrage* abgestellt. Hierdurch wird gegentiiber der Formulierung in

§ 3 Absatz 1 InvStG 2004 herausgestellt, dass auf der Fondsebene zunéchst die Einkiinfte des
Spezial-Investmentfonds zu ermitteln sind, d. h. von den Einnahmen des Spezial-
Investmentfonds sind dessen Werbungskosten abzuziehen.

Fiir den Anleger stellen die Einkiinfte des Spezial-Investmentfonds — je nach deren Ver-
wendung durch den Spezial-Investmentfonds — ausgeschiittete Ertrdge, ausschiittungsgleiche
Ertrage oder steuerfrei thesaurierbare Kapitalertrage dar. Die ausgeschiitteten und ausschiit-
tungsgleichen Ertrdge als Spezial-Investmentertrége i. S. d. § 34 Absatz 1 InvStG sind aus
Sicht des Anlegers Einnahmen nach § 20 Absatz 1 Nummer 3a EStG, von denen die auf
Anlegerebene tatsdchlich angefallenen Werbungskosten abzuziehen sind.

Sofern es zu einer Besteuerung auf der Ebene des Spezial-Investmentfonds kommt, richtet
sich die Ermittlung der steuerpflichtigen Einkiinfte des Spezial-Investmentfonds nicht nach
den §§ 37 ff. EStG, sondern nach § 6 Absatz 7 1. V. m. § 29 Absatz 1 InvStG. Die Regelungen
zur Ermittlung der Einkiinfte nach §§ 37 ff. InvStG sind nur fiir die Anlegerbesteuerung
anzuwenden (siche Rz. 29.2).

b. Gliederung der Einkiinfte

In § 37 Absatz 1 Satz 1 InvStG wird festgelegt, dass die Einkiinfte des Spezial-
Investmentfonds nach den steuerlichen Wirkungen beim Anleger zu gliedern sind. Die
Ermittlung der Einkiinfte eines Spezial-Investmentfonds erfolgt zwar grundsitzlich einheitlich
fiir alle Anleger des Spezial-Investmentfonds, jedoch muss der Spezial-Investmentfonds
Unterschiede bei den steuerlichen Folgen einzelner Ertragsarten auf der Anlegerebene
beachten.
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37.6

37.7

37.8

37.9

37.10

Unterschiedliche steuerliche Folgen konnen sich insbesondere hinsichtlich
- der Steuerpflicht (z. B. fithren im Fall der Thesaurierung nicht alle Einkiinfte des

Spezial-Investmentfonds beim Anleger zu ausschiittungsgleichen Ertragen),

- des Umfangs der Steuerpflicht / der Anwendbarkeit einer Steuerbefreiungsvorschrift
(z. B. werden ausldndische Dividenden bei Personenunternehmern zu 40 % steuerfrei
gestellt),

- der Regelungen zum Steuerabzug (z. B. entfaltet der Steuerabzug in den Féllen des
§ 33 Absatz 3 InvStG keine abgeltende Wirkung) und

- der Anrechenbarkeit auslédndischer Steuern

ergeben.

Diese Unterschiede auf der Anlegerebene hat der Spezial-Investmentfonds dadurch zu
beriicksichtigen, dass er nur solche Ertragsarten zusammenfasst, bei denen sich keine unter-
schiedlichen steuerlichen Auswirkungen auf der Anlegerebene ergeben. Nicht zuldssig ist es,
wenn der Spezial-Investmentfonds die Ertrdge ohne Quellensteuerbelastung, mit tatsédchlicher
Quellensteuerbelastung und mit fiktiver Quellensteuerbelastung zusammenfasst, da die
gesonderte Betrachtung fiir die Hochstbetragsberechnung der ausldndischen Quellensteuer
erforderlich ist.

§ 37 Absatz 1 Satz 2 InvStG stellt klar, dass bei einer Gliederung insbesondere folgende
Einkiinfte und Besteuerungsgrundlagen gesondert auszuweisen sind:
- steuerbefreite Beteiligungseinkiinfte und inldndische Immobilienertrage (§ 42

InvStG),

- steuerbefreite Einkiinfte aufgrund von DBA, der Hinzurechnungsbesteuerung und der
Teilfreistellung (§ 43 InvStG),

- Zinsschranke (§ 46 InvStG),

- Anrechnung und Abzug von auslindischer Steuer (§ 47 InvStG) einschlieBlich der
Untergliederung in nicht quellensteuerbelastete, mit anrechenbarer tatsidchlicher
Quellensteuer belastete und fiktiv quellensteuerbelastete Ertrdge (Rz. 40.38).

Nach § 37 InvStG ergeben sich fiir die Einkiinfte des Spezial-Investmentfonds damit die in
der Anlage 1 dargestellten Ertragskategorien.

Fiir Geschéftsjahre eines Spezial-Investmentfonds, die vor dem 1. Oktober 2022 enden, wird
es grundsatzlich nicht beanstandet, wenn fiir die Verlustverrechnung nach § 41 InvStG sowie
fiir die Anrechnung und den Abzug von ausldndischen Steuern nach § 47 InvStG eine von
diesem Schreiben abweichende, aber in sich folgerichtig umgesetzte und nicht willkiirliche
Zusammenfassung von Ertrdgen ohne Quellensteuerbelastung, mit tatsachlicher Quellen-
steuerbelastung und mit fiktiver Quellensteuerbelastung einer Ertragskategorie vorgenommen
wird. Die Zusammenfassung hat fiir die Verlustverrechnung nach § 41 InvStG und die
Anrechnung bzw. den Abzug von auslidndischen Steuern nach § 47 InvStG einheitlich zu
erfolgen. Unzuléssig ist insbesondere eine Zusammenfassung, bei der fiir die Ermittlung der
ausgeschiitteten Ertrdge 1. S. d. § 34 Absatz 1 Nummer 1 1. V. m. § 35 Absatz 1 InvStG oder
der ausschiittungsgleichen Ertrage i. S. d. § 34 Absatz 1 Nummer 2 i. V. m. § 36 Absatz 1 und
5 InvStG die Ertrage ohne Quellensteuerbelastung, mit tatsdchlicher Quellensteuerbelastung
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37.11

44.1

442

443

und mit fiktiver Quellensteuerbelastung einer Ertragskategorie zusammengefasst werden und
die hierbei nach § 41 Absatz 1 InvStG bereits ausgeglichenen negativen Ertrage nochmals als
nicht ausgeglichene negative Ertrdge nach § 41 Absatz 2 InvStG vorgetragen werden.

Eine abweichende Zusammenfassung ist dartiber hinaus nur zuldssig, wenn diese einheitlich
fiir alle von der jeweiligen Kapitalverwaltungsgesellschaft verwalteten Spezial-
Investmentfonds angewendet wird. Eine einmal gewidhlte abweichende Zusammenfassung ist
bis zu einem Wechsel zu der diesem Schreiben entsprechenden Zusammenfassung (vgl.

Rzn. 37.5 ff.) unverindert beizubehalten. Wenn eine abweichende Zusammenfassung vorge-
nommen wird, hat die Kapitalverwaltungsgesellschaft dies der zustindigen Finanzbehorde
schriftlich mitzuteilen und die gewihlte Zusammenfassung zu erldutern. Der Wechsel zu der
diesem Schreiben entsprechenden Zusammentfassung (vgl. Rzn. 37.5 ff.) ist der zustidndigen
Finanzbehdrde ebenfalls mitzuteilen.*

7. Die Textziffern 44. und 45. werden wie folgt gefasst:

»44. Anteilige Abziige aufgrund einer Steuerbefreiung (§ 44 InvStG)

Nach § 44 InvStG sind die zur anteiligen Kiirzung von Betriebsvermdgensminderungen,
Betriebsausgaben, VerduBerungskosten oder Werbungskosten (zusammengefasst im Weiteren
als Aufwendungen bezeichnet) nach § 21 InvStG geltenden Regelungen sinngeméf3 anzu-
wenden. Die Erlduterungen dieses Schreibens zu § 21 InvStG in Rz. 21.1 ff. sind daher
entsprechend anzuwenden.

Bei einkommensteuerpflichtigen Anlegern ist § 44 InvStG uneingeschrénkt auf alle
Steuerbefreiungen anzuwenden.

Aufgrund der Besteuerungssystematik im Korperschaftsteuerrecht, die im Grundsatz keine
Ausgabenkiirzung vergleichbar dem § 3¢ Absatz 2 EStG vorsieht, ist § 44 InvStG fiir
Korperschaften einschriankend auszulegen. Daher sind bei Korperschaften keine anteiligen
Kiirzungen nach § 44 InvStG von Aufwendungen vorzunehmen, soweit die nachfolgenden
Steuerbefreiungen anzuwenden sind:

— §42 Absatz 2 Satz 1 und § 30 Absatz 2 InvStG i. V. m. § 8b KStG fiir Dividenden aus

Schachtelbeteiligungen an Kapitalgesellschaften i. S. d. § 26 Nummer 6 Satz 2
InvStG,

— § 42 Absatz 2 Satz 2 InvStG i. V. m. § 8b KStG fiir ausgeschiittete
VerduBerungsgewinne aus in- oder ausldndischen Aktien

— § 42 Absatz 4 Satz 2 InvStG fiir bereits auf Ebene des Spezial-Investmentfonds
versteuerte inldndische Beteiligungseinnahmen,

— § 42 Absatz 5 Satz 2 InvStG fiir bereits auf Ebene des Spezial-Investmentfonds
versteuerte inldndische Immobilienertriage,

— § 43 Absatz 2 InvStG fiir Ertrdge, auf die § 3 Nummer 41 Buchstabe a EStG
entsprechend anzuwenden ist,

— §49 Absatz 1 InvStG 1. V. m. § 8b KStG fiir Anleger-Aktiengewinne, die bei einer
VerauBerung des Spezial-Investmentanteils realisiert werden.
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44.4

44.5

44.6

44.7

44.8

45.1

Dagegen ist bei den nachfolgenden Steuerbefreiungen eine Kiirzung der Aufwendungen nach
§ 44 InvStG vorzunehmen:
— § 43 Absatz 1 InvStG fiir aufgrund eines DBA von der Besteuerung freizustellende

Ertrage,
— §43 Absatz 3 InvStG fiir Investmentertrage mit Teilfreistellung.

Die Regelungen zur Kiirzung von Betriebsausgaben nach § 8b Absatz 3 oder 5 KStG bleiben
unberiihrt bzw. bleiben auch in den Fillen anwendbar, in denen keine Kiirzung nach § 44
InvStG vorzunehmen ist.

Nach § 15 Satz 1 Nummer 2a Satz 1 KStG ist § 44 InvStG nicht bei Organgesellschaften
anzuwenden, sondern nach § 15 Satz 1 Nummer 2a Satz 2 KStG ist die Kiirzung von
Betriebsvermogensminderungen, Betriebsausgaben und VerduBBerungskosten nach § 44
InvStG auf Ebene des Organtragers zu beriicksichtigen.

Wenn der Anleger sowohl steuerfreie als auch steuerpflichtige Spezial-Investmentertrage
und/oder Spezial-Investmentertrage mit unterschiedlichen Steuerbefreiungen erzielt, sind die
Aufwendungen den jeweiligen Ertrdgen anteilig zuzuordnen. Hierfiir ist auf den Anteil des
jeweiligen Quellvermdgens an dem gesamten Vermogen des Spezial-Investmentfonds
abzustellen.

Aus Vereinfachungsgriinden ist es nicht zu beanstanden, wenn der Anleger anstatt der
Aufteilung nach dem Quellvermdgen des Spezial-Investmentfonds als Aufteilungsmal3stab
auf den jeweiligen Anteil der ganz oder teilweisen steuerbefreiten Ertrdge an den gesamten
ausgeschiitteten und ausschiittungsgleichen Ertrdgen eines Veranlagungszeitraums aus dem
Spezial-Investmentfonds abstellt. Der Anleger kann die Vereinfachungsregelung fiir jeden
Spezial-Investmentfonds, an dem er beteiligt ist, gesondert ausiiben. Sofern der Anleger in
einem Veranlagungszeitraum nicht mehr von dieser Vereinfachungsregelung Gebrauch
macht, ist eine Riickkehr zur Vereinfachungsregelung in den folgenden Veranlagungs-
zeitrdumen ausgeschlossen.

45. Gewerbesteuer bei Spezial-Investmentertrigen (§ 45 InvStG)

45.1 Korrektur um steuerfreigestellte Kapitalertrige nach § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1,
la und 6 sowie Satz 2 EStG (§ 45 Absatz 1 InvStG)

a. Grundsatz der Gewerbesteuerpflicht fiir steuerfreigestellte Kapitalertrige nach § 43
Absatz 1 Satz 1 Nummer 1, 1a und 6 sowie Satz 2 EStG (§ 45 Absatz 1 Satz 1 InvStG)

§ 45 Absatz 1 Satz 1 InvStG regelt die Korrektur des Gewerbeertrags nach § 7 GewStG um
die Kapitalertrage nach § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1, 1a, und 6 sowie Satz 2 EStG, soweit
auf diese Kapitalertriage die Steuerbefreiung nach § 42 Absatz 4 InvStG, § 3 Nummer 40
EStG oder § 8b KStG angewendet wurde. Die Norm {ibertragt den Regelungsgehalt des § 8
Nummer 5 GewStG ins Investmentsteuergesetz und fiihrt den steuerlichen Status quo vor
Einfiihrung der Investmentsteuerreform fort.
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45.2

45.3

45.4

45.5

Kapitalertrage nach § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1, 1a EStG sind inldndische Kapitalertrige
1. S. d. § 20 Absatz 1 Nummer 1 und 2 EStG. Kapitalertrdge nach § 43 Absatz 1 Satz 1
Nummer 6 EStG sind auslédndische Kapitalertrage i. S. d. § 20 Absatz 1 Nummer 1 und 2
EStG. Zu den Kapitalertrdgen nach § 20 Absatz 1 Nummer 1 und 2 EStG gehoren insbe-
sondere Dividenden, Einnahmen aus Hinterlegungsscheinen auf Aktien, Beziige aus
Genussrechten, mit denen das Recht am Gewinn und Liquidationserlds einer Kapital-
gesellschaft verbunden ist, verdeckte Gewinnausschiittungen und Bezilige nach Auflosung
oder aus Kapitalherabsetzung. Bei den Kapitalertragen nach § 43 Absatz 1 Satz 2 EStG
handelt es sich um Kapitalertrage i. S. d. § 20 Absatz 3 EStG, die neben den Kapitalertragen
nach § 20 Absatz 1 Nummer 1 und 2 EStG oder an deren Stelle gewéhrt werden.

Die Entgelte, Einnahmen und Beziige nach § 2 Nummer 2 Buchstabe a bis ¢ KStG, die nach
§ 6 Absatz 3 Satz 1 Nummer 2 InvStG den inlédndischen Beteiligungseinnahmen zugeordnet
werden, sind keine Kapitalertrdge nach § 43 Absatz 1 Satz 1 Nummer 1, 1a und 6 sowie

Satz 2 EStG und sie konnen auch keine inldndischen Beteiligungseinnahmen sein, auf die § 3
Nummer 40 EStG oder § 8b KStG anwendbar ist und fallen daher nicht in den Anwendungs-
bereich des § 45 Absatz 1 InvStG.

Nicht von § 45 Absatz 1 InvStG erfasst und damit nicht zu korrigieren sind schlie8lich
insbesondere noch die folgenden steuerbefreiten Ertragsbestandteile:
- inlédndische Immobilienertrdge und sonstige inldndische Einkiinfte, die von dem

Spezial-Investmentfonds versteuert wurden und infolgedessen nach § 42 Absatz 5
InvStG ganz oder teilweise steuerbefreit sind und

- Anleger-Aktiengewinne, Anleger-Abkommensgewinne und Anleger-Teilfreistellungs-
gewinne, die bei VerduBerung oder sonstiger Realisation eines Gewinns aus dem
Spezial-Investmentanteil nach § 49 Absatz 1 Satz 1 InvStG oder im Rahmen der
Bewertung nach § 49 Absatz 1 Satz 2 InvStG zu beriicksichtigen sind.

b. Ausnahme von der Gewerbesteuerpflicht (§ 45 Absatz 1 Satz 2 InvStQG)

Nach § 45 Absatz 1 Satz 2 InvStG wirken sich in bestimmten Ausnahmefillen die Steuer-
befreiungen nach § 42 Absatz 4 InvStG, § 3 Nummer 40 EStG und § 8b KStG auch auf die
Gewerbesteuer aus. D. h. unter den nachfolgend beschriebenen Voraussetzungen ist keine
Korrektur des Gewerbeertrags nach § 45 Absatz 1 Satz 1 InvStG vorzunehmen. Diese
Ausnahme setzt kumulativ voraus, dass

— der Schuldner der Kapitalertriage eine Gesellschaft nach § 26 Nummer 6 Satz 2 InvStG

ist (§ 45 Absatz 1 Satz 2 Nummer 1 InvStG; zu weiteren Erlduterungen siche
Rz.26.37),

— der Anleger dem Korperschaftsteuergesetz unterliegt und kein Institut oder Unter-
nehmen nach § 3 Nummer 40 Satz 3 EStG oder § 8b Absatz 7 oder 8 KStG ist (§ 45
Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 InvStG) und
(Hinweis: Der in § 45 Absatz 1 Satz 2 Nummer 2 InvStG ebenfalls angefiihrte § 3
Nummer 40 Satz 4 EStG wurde durch Artikel 8 des Gesetzes vom 20. Dezember 2016
(BGBI I S. 3000) gestrichen)
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45.6

45.7

45.8

45.9

— die auf die Spezial-Investmentanteile des Anlegers rechnerisch entfallende Beteiligung
am Kapital der Gesellschaft die Voraussetzungen fiir eine Kiirzung nach § 9
Nummer 2a und 7 GewStG erfiillt (§ 45 Absatz 1 Satz 2 Nummer 3 InvStG).

Gemeint sind in § 45 Absatz 1 Satz 2 Nummer 3 InvStG die Spezial-Investmentanteile eines
Anlegers an einem Spezial-Investmentfonds. Mittelbare Beteiligungen an dem Kapital der
Gesellschaft iiber mehrere Spezial-Investmentfonds sind nicht zusammenzurechnen. Ebenfalls
nicht zusammenzurechnen sind unmittelbare Beteiligungen des Anlegers und die mittelbaren
Beteiligungen iiber Spezial-Investmentfonds.

45.2 Korrektur um teilfreigestellte Investmentertrige (§ 45 Absatz 2 InvStG)

Nach § 45 Absatz 2 InvStG ist der Gewerbeertrag nach § 7 GewStG um die Hélfte der nach
§ 43 Absatz 3 1. V. m. § 20 InvStG zu gewihrenden Teilfreistellungen zu korrigieren. Die
Teilfreistellungen nach § 20 InvStG sollen einen Ausgleich fiir die Kérperschaftsteuer-
belastungen auf Ebene des Investmentfonds schaffen. Da Investmentfonds aber nach § 15
Absatz 2 InvStG grundsétzlich von der Gewerbesteuer befreit sind, dient § 45 Absatz 2
InvStG dazu, eine einmalige Gewerbesteuerbelastung auf Anlegerebene sicherzustellen (vgl.
BT-Dr. 18/8045 S. 92 und 115).

Unter § 45 Absatz 2 InvStG fallen die in den ausgeschiitteten oder ausschiittungsgleichen
Ertrdgen enthaltenen Investmentertrage i. S. d. 16 Absatz 1 InvStG, soweit auf diese nach

§ 43 Absatz 3 1. V. m. § 20 InvStG die Aktien-, die Immobilien- oder die Auslands-
Immobilienteilfreistellung anzuwenden ist. Wenn ein Dach-Spezial-Investmentfonds die
Anteile an Ziel-Spezial-Investmentfonds verduBBert und dabei Anleger-Teilfreistellungs-
gewinne realisiert, dann sind die in den ausgeschiitteten Verduferungsgewinnen aus Ziel-
Spezialinvestmentanteilen enthaltenen Teilfreistellungsgewinne nach § 43 Absatz 3 InvStG
freizustellen, so dass auf diese Félle § 45 Absatz 2 InvStG anzuwenden ist. Nicht erfasst sind
dagegen die im Bewertungsfall, bei VerduBerung des Spezial-Investmentanteils oder bei
sonstiger Realisation anzusetzenden Anleger-Teilfreistellungsgewinne (vgl. Rz. 45.2).

Neben der hilftigen Hinzurechnung der teilfreigestellten Investmentertrége ist tiber den
Gesetzeswortlaut hinaus auch eine hilftige Korrektur der nach § 44 1. V. m. § 21 InvStG nicht
abziehbaren Ausgaben vorzunehmen. Die Hilfte dieser aufgrund der Teilfreistellung im
Rahmen der Einkommen- oder Korperschaftbesteuerung des Anlegers nicht abziehbaren
Ausgaben ist bei der Ermittlung des Gewerbeertrags nach § 45 Absatz 2 InvStG also
abzuziehen. Dies entspricht einer sinngeméfen Anwendung des § 20 Absatz 5 InvStG.*

Dieses Schreiben wird im Bundessteuerblatt Teil I veroffentlicht. Es steht ab sofort fiir eine
Ubergangszeit auf den Internet-Seiten des Bundesministeriums der Finanzen unter der Rubrik
Steuern - Verdffentlichungen zu Steuerarten - Investmentsteuer -
(www.bundesfinanzministerium.de) zum Abruf bereit.
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