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BAI veroffentlicht Investor Survey 2025

» Alternative Investments sind etablierte Bausteine fur hoch diversifizierte institutionelle
Portfolios. Sie machen durchschnittlich 30,31 % des institutionellen Portfolios aus.

» Mit sinkenden Zinsen geht die Nachfrage nach Anleihen zurlick. Sowohl Alternative
Investments als auch Aktien riicken wieder deutlich starker in den Fokus der Investoren.

» Wie im Vorjahr erwarten wir auch fir das kommende Jahr erhebliche Mittelzuflisse fir
Infrastrukturinvestitionen. Die Asset Manager im Verband haben dies erkannt. Viele
GPs bauen neue Infrastrukturteams auf, um DACH-Investoren Zugang zu dieser
Anlageklasse zu ermdglichen.

» Die Anleger sind insgesamt mit der Performance ihrer Private-Equity-Investitionen
zufrieden. Wir sehen eine positive Entwicklung im Vergleich zum Vorjahreszeitraum.

» Investoren sind mit ihren Private Debt Investments hochzufrieden und diversifizieren
ihre Private-Debt-Allokation zunehmend Uber Credit Specialties-Strategien.

» Obwohl sich die Immobilienmarkte nach den schwierigen Vorjahren erholen und
Investoren deutlich optimistischer auf den Markt schauen, bleiben sie zurtickhaltend.
Viele LPs wollen ihre Allokation weiter reduzieren. Insbesondere flir Real Estate Debt
bleiben die Kapitalflisse schwach.

» Das Thema Verteidigung wird in vielen Investitionsausschussen diskutiert. Die
Mehrheit der Investoren ist jedoch noch nicht bereit fur Investments.

Bonn, 28. Oktober 2025.

Der heute vom Bundesverband Alternative Investments e.V. (BAl), der zentralen
Interessenvertretung der Alternative-Investments-Branche in Deutschland, veréffentlichte BAI
Investor Survey 2025 bietet transparente Einblicke in Private-Markets-Investitionen deutscher
institutioneller Investoren und zeigt auf, welche Veranderungen im institutionellen Portfolio zu
erwarten sind. Dazu befragte der BAI in den vergangenen Monaten 107 institutionelle
Investoren, die Uber 2.230 Mrd. € in Vermdgenswerten (AuM) verwalteten. Zusatzlich zu unserer
LP-Umfrage erhielten wir Antworten von 147 BAIl-Mitgliedsunternehmen, vorwiegend global
operative Asset Manager.

Dr. Philipp Bunnenberg, BAI Head of Alternative Markets, zeigt sich optimistisch: ,Mit Gber
30% Private Markets und alternativer Strategien sind institutionelle Portfolios langfristig gut
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aufgestellt. Von der fortschreitenden Diversifizierung werden Manager profitieren, die Investoren
Zugang zu einstigen Nischen wie Credit Specialties, ILS und Naturkapital bieten konnen.
Sinkende Zinsen bringen zusatzlichen Schwung in die Alternative Investments Allokation und
neue Angebote fur Wealth- und Retail-Kunden erregen breite Aufmerksamkeit in den Medien.
Alles in allem bewerten Anbieter und Investoren das aktuelle Anlageumfeld und die
Kapitalanlageperformance positiv und blicken optimistisch in die Zukunft.”

BAI Geschaftsfuhrer Frank Dornseifer kommentiert den diesjahrigen Investor Survey wie folgt:
»LAuch in diesem Jahr ist der Erkenntnisgewinn aus dem Survey wieder grof3: eine zentrale
Botschaft ist der deutlich artikulierte Wunsch nach vereinfachter und besser harmonisierter
Regulierung, insbesondere beim Reporting und der Fondsaufsicht, gleichzeitig wird einer
starker zentralisierten Aufsicht bei der ESMA eine deutliche Absage erteilt. Das lasst
aufhorchen. Gleichzeitig gibt es deutlichen Zuspruch zur bisherigen SFDR-Systematik, der
Review sollte also eher Vereinfachungen und eine hoéhere Praxistauglichkeit zum Ziel haben
und weniger als Fundamentalerneuerung aufgesetzt sein. Und genau so haben wir uns auch
bei der EU-Kommission positioniert. Bemerkenswert ist zudem, dass das Interesse am ELTIF
noch starker zunimmt: ein Viertel der teilnehmenden GPs ist bereits aktiv, ein weiteres Viertel
plant entsprechende Plattformen und zwar mit den Fokusanlageklassen Private Debt,
Infrastruktur und Private Equity. Auf der Marktseite ist aus meiner Sicht erfreulich, dass bei
vermeintlichen Nischensegmenten einschliellich Liquid Alternatives und Venture Capital ein
weiter steigendes Interesse zu verzeichnen ist. Hier werden wir als Verband in Zukunft unsere
Aktivitaten weiter ausbauen.”

Der BAI Investor Survey 2025 kann unter dem nachfolgenden Link heruntergeladen werden:
BAI Investor Survey
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The Bundesverband Alternative Investments e. V. (BAl) is the central interest group of the alternative investments industry in Germany.
The federation understands itself as catalyst between professional German investors and recognized offerers of alternative Investments
products world-wide. It is committed to ensuring that German institutional and professional investors are able to diversify their capital
investments more easily and effectively with regard to alternative investments, in particular with a view to securing German old-age
provision in the long term. The BAI promotes public awareness and understanding of alternative investments and is committed to
scientific research. It conducts a dialogue with political decision-makers and the responsible supervisory authorities and cultivates
exchanges with national and international organisations and associations. The association pursues the goal of achieving legal reforms
and further legal education in the interests of its members and their investors and of creating attractive and internationally competitive
framework conditions for investing in alternative investments. The circle of BAl members recruited from all areas of the professional
alternative investment business has grown to more than 300 companies.
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